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Americké akciové indexy dnes reflektuji bourlivy vyvoj v technologickém sektoru,
predevsim pak v segmentu firem tézici z fenoménu umeélé inteligence. Ten zaziva oCistnou
kuru poté, co dosazené vysledky nejnovéjsiho AI modelu mladé ¢inské spol. DeepSeek,
ukazaly srovnatelny vykon za vyrazné nizsi cenu nez americti konkurenti. Technologicky
Nasdaq oslabuje o vice nez 3 %, Sirsi index S&P500 pak odepisuje bezmala 2 %. Naopak
mirné zisky vykazuje defenzivnéji orientovany index Dow Jones.

Dlouho nevidané dvojciferné poklesy dnes vidime u rady titul spojenych s umeélou inteligenci,
predevsim pak u vyrobct ¢ipl véetné vlajkové lodi Nvidia (NVDA -16%), ktera pravdépodobné
zaznamena rekordni jednodenni ztratu trzni hodnoty v historii akciovych trhi. V Cele poklesu se ale
drzi i vyrobci elektriny z obav z ukonceni ,hladu” po energiich, v ¢ele se spol. Vistra (VST -28 %), s
ohledem na deklarovanou vyrazné nizsi energetickou naro¢nost DeepSeek modelu.

Bude zajimavé sledovat dalsi vyvoj. Nicméné trhy v predvecer vysledki prednich technologickych
firem dostaly zajimavou zépletku, Nasdaq dnesni ztratou promptné vymazal letosni kladnou bilanci.
,Zolikem” v této hie je (staro)novy americky prezident D. Trump, ktery umi{ americko-éinské vztahy
pravidelné zamotavat.

Defenzivni sektory dnes zachranuji celkovou vykonnost indexu. Dari se sektoru nezbytnych statku
(+2,5 %) a zdravotnictvi (+1,8 %). Naopak IT segment oslabuje o vice nez 6 % a utility odepisuji pres
3 %. Priznivy den dnes logicky zazivaji dluhopisy, které solidné zpevnuji napri¢ splatnostmi. Vynos
10letého bondu se posunul na 4,53 % z patecnich 4,62 %. Drahé kovy ale ztraci. Zlato odepisuje 1,2
% na 2737,5 USD/oz, stiibro 1,7 % s posunem na 30,08 USD/oz. Cervenaji se také energie. Ropa
oslabuje 0 2,3 % na 72,9 USD/barel, zemni plyn ztraci témér 10 % na 3,65 USD/mmbtu.

Na korporatni trovni nejlepsi vysledek zaznamenava predni telekomunikacni spol. AT&T (T +6,9 %)
po slusnych c¢tvrtletnich vysledcich a potvrzeném vyhledu. V suterénu se pak nachézi zminované
spolecnosti s vazbou na segment umélé inteligence a vyrobci elektriny.

Index S&P 500 -1,98 % na 5980,43 b.

Nejsilnéjsi sektory S&P Zména Nejslabsi sektory S&P Zména
Nezbytna spotreba +2,5 % Informacni technologie -6,1 %
Zdravotni péce +1,8 % Utility -3,2 %
Reality +0,7 % Prumysl -1,7 %

Nejsilnéjsi akcie S&P Zmeéna Nejslabsi akcie S&P Zména
AT&T (T) +6,9 % Vistra Corp (VST) -28 %
SBA Communications Corp (SBAC) +5,8 % Arista Networks (ANET) 23 %
American Water Works (AWK) +5,4 % GE Vernova (GEV) 22 %
Salesforce (CRM) +5,2 % Constellation Energy Corp (CEG) -20 %
HCA Healthcare (HCA) +5,0 % Broadcom (AVGO) 20 %
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