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Tento tyden se ocekava zverejnéni nékolika vyznamnych makroekonomickych udalosti.
Nejvétsi pozornost bude zamérena na rozhodnuti o urokovych sazbach FOMC (Fed) ve
stredu, nasledované rozhodnutim ECB o den pozdéji. Ve ctvrtek budou zverejnény
predbézné udaje o HDP Némecka a eurozony za 4Q. V patek potom také za Ceskou
republiku.

Rozhodnuti FOMC (Fedu) o sazbach

Ocekéava se, ze FOMC se na svém stredecnim zasedani ponecha urokové sazby beze zmény, coz by
byla prvni pauza od zac¢atku snizovani sazeb v zari. Rozhodnuti prijde po vyslovném pozadavku
prezidenta Donalda Trumpa, ktery v projevu na setkani v Davosu vyzval Fed k dalSimu snizeni sazeb.

Rozhodnuti FOMC o sazbach (USA) - 29. ledna - streda
Makroekonomicky ukazatel

Odhad*

Predchozi

Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni mez)
4,50 %

4,50 %

Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni mez)
4,25 %

4,25 %

Rozhodnuti o ECB o sazbach

Podle agentury Bloomberg se ocekava, ze ECB ve ¢tvrtek snizi ndklady na pujcky o 25 bazickych
bodu. V tomto roce potom analytici predpokladaji snizeni sazeb o 100 bazickych bodu.

Rozhodnuti ECB o sazbach (eurozona) - 30. leden - Ctvrtek
Makroekonomicky ukazatel
Odhad*

Predchozi



Depozitni sazba ECB

2,75 %

3,00 %

Refinanc¢ni sazba ECB

2,90 %

3,15 %

Zapujcni sazba ECB

3,15 %

3,40 %

Predbézné HDP za 4Q (Némecko, eurozéna a CR)

Némeckéa ekonomika mohla dle analytiki ve 4Q roku 2024 mirné klesnout o 0,1 %, jak naznacuje
predbézny odhad zverejnény 15. ledna némeckym statistickym uradem. HDP za cely rok 2024 dle
predbézného odhadu kleslo o0 0,2 %, coz znamena, Ze vystup zustal priblizné na Grovni pred
pandemii, tedy na trovni konce roku 2019.

Analytici se domnivaji, Zze eurozona by mohla ve 4Q 2024 vykazat rust o 0,1 %, po prekvapivé silném
rustu 0 0,4 % 3Q 2024. To je o néco méné nez 0,2 % podle progndzy zaméstnanct Evropské centralni
banky (zverejnéné v prosinci). O¢ekéava se, ze opétovny rist redlnych prijmi podpori oziveni v
eurozoné, pruzkumy podniku vSak naznacuji, ze dynamika se spiSe vytracela v druhé poloviné roku
2024,

Predbézné HDP za 4Q (Némecko, eurozdna, CR) - &tvrtek, patek

Region

Datum

Makroekonomicky ukazatel

Odhad*

Predchozi

GE

30. 1.

HDP (sezénné ocisténo) (q-q)

-0,1 %

0,1 %

GE



30. 1.

HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y)
0,0 %

-0,3 %

GE

30. 1.

HDP (bez sezénniho ocCisténi) (y-y)
-0,3 %

0,1%

EC

30. 1.

HDP (y-y) (sezénné ocCisténo)
1,0 %

0,9 %

EC

30. 1.

HDP (sezénné ocisténo) (qg-q)
0,1%

0,4 %

Cz

31. 1.

HDP (q-q)

0,5 %

0,5 %

Cz

31. 1.

HDP (y-y)

1,6 %



1,4 %

Index CPI (Némecko)

Index CPI (Némecko) - leden predbézny - patek
Datum

Makroekonomicky ukazatel
Odhad*

Predchozi

31. 1.

CPI (y-y)

2,6 %

2,6 %

31. 1.

CPI (m-m)

0,1%

0,5%

31. 1.

CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
-0,2 %

0,7 %

31. 1.

CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
2,8 %

2,8 %

Dal$i makroekonomické udalosti
Makroekonomicky vyhled pro tento tyden
Region

Datum

Makroekonomicky ukazatel



Sledované obdobi

Odhad*

Predchozi

us

28. 1.

Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby
prosinec - predbézny

0,5%

-1,2 %

us

28. 1.

Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
prosinec - predbézny

0,3%

0,4 %

US

28. 1.

Index cen doma FHFA (m-m)

listopad

0,4 %

0,4 %

US

28. 1.

Spotrebitelskd duvéra podle Conference Board
leden

105,6 b.

104,7 b.

US



28. 1.

Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
leden

-12 b.

-10 b.

GE

29. 1.

Spotrebitelska duvéra GfK

unor

-21,3 b.

EC

29. 1.

Penézni zasoba M3 (y-y)
prosinec

3,9 %

3,8 %

UsS

29. 1.

Index zadosti o hypotéky MBA

24. ledna

0,1 %

us

29. 1.

Velkoobchodni zasoby (m-m)
prosinec - predbézny

0,2 %



-0,2 %

US

29. 1.

Zména zasob surové ropy podle EIA

24. ledna

-1017 tis.

GE

30. 1.

Index importnich cen (m-m)
prosinec

0,5 %

0,9 %

GE

30. 1.

Index importnich cen (y-y)
prosinec

1,9 %

0,6 %

EC

30. 1.

Spotrebitelska duvéra

leden - konecCny

-14,2 b.
EC
30. 1.

Ekonomickd duvéra



leden

94,1 b.

93,7 b.

EC

30. 1.

Davéra v prumyslu
leden

-13,7 b.

-14,1 b.

EC

30. 1.

Duvéra ve sluzbach
leden

6,0 b.

45905 b.

EC

30. 1.

Mira nezaméstnanosti
prosinec

6,3 %

6,3 %

UsS

30. 1.

Rust HDP (g-q) (anualizovano)
4Q - prvni, predbézny
2,7 %

3,1 %

US



30. 1.

Osobni spotreba

4Q - prvni, predbézny

3,2 %

3,7 %

US

30. 1.

Deflator HDP

4Q - prvni, predbézny

2,5 %

1,9 %

UsS

30. 1.

Nové zadosti o podporu v nezameéstnanosti
25. ledna

225 tis.

223 tis.

UsS

30. 1.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
18. ledna

1910 tis.

1899 tis.

us

30. 1.

Pokracujici prodeje domt (m-m)
prosinec

-0,5 %



2,2 %

GE

31. 1.

Maloobchodni trzby (m-m)
prosinec

0,0 %

-0,6 %

GE

31. 1.

Maloobchodni prodeje (bez sezénniho ocisténi) (y-y)
prosinec

2,6 %

2,3%

GE

31. 1.

Zména pocCtu nezaméstnanych
leden

15,0 tis.

10,0 tis.

GE

31. 1.

Mira nezaméstnanosti (sezonné ocisténo)
leden

6,1 %

6,1 %

Cz

31. 1.

Ménova zasoba M2 (y-y)



prosinec

5,3 %

UsS

31. 1.

Index néakladl prace
4Q

0,9 %

0,8 %

UsS

31.1.

Osobni prijem
prosinec

0,4 %

0,3 %

us

31.1.

Osobni vydaje
prosinec

0,5 %

0,4 %

*Odhady analytikl se v prubéhu tydne mohou ménit.
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