Denni report - streda 22.01.2025

22.1.2025 - Michal Barta | Fio bank

CR: Prazska burza také ve stfedu na kladné nule, SRN: Frankfurtska burza posilila sedmy
den v radé , USA:Index Dow Jones se drzi v zelenych arovnich.

Prazska burza

Popis trhu

Prestoze se dnes na prazské burze obchodovalo prevazné v Cervenych cislech, index PX uzavrel
kladné, kdyZ celkovy pokles kotovanych papirti kompenzoval rist Cezu o 2,2 % pii objemu 256 mil.
K¢. Akcie zahajily ristové tazeni jiz na zaCatku seance, kdy cena prekonala lokélni maximum lehce
nad 1000 K¢, v pribéhu dne si cena témeér sahla na 1030 K¢, avSak po zavérecné aukci se cena
uklidnila na 1022 K¢. Na zajimavych trovnich balancovala také Komeréni banka (-0,06 %), ktera
prestoze zakoncila na 895 K¢, tak béhem dne nakoukla nad uroven 900 K¢, ktera zrejmé v dalSich
dnech muze plnit dllezitou Groven technické rezistence. V Gvodu dne jsme na 900 K¢ vidéli
dynamicky pohyb az 1,3 % dolq, trh vSak pohyb rychle umazal a obchodoval v blizkosti devitistovky.
S nejvétsi zapornou zménou zakoncila Moneta (-1,5 %), a to pri 138,4 K¢, déle se nedarilo akciim
Colt (-0,43 %), Philip Morris (-0,35 %) ¢i Erste (-0,13 %). VIG zakoncil beze zmény p1i 790 K¢ a
Kofola rostla o0 0,48 % na 416 K.

Podnikové zpravy

WAG: Morgan Stanley snizuje cilovou cenu akcii na 114 GBp se stalym doporucenim "Overwt/In-Line"
Colt CZ Group: Jan Drahota byl znovuzvolen do funkce predsedy predstavenstva

CEZ letos investuje 3,1 mld. K¢ do modernizace Temelina

Moneta Money Bank: J&T Banka sniZuje investi¢ni doporuceni na "hold" a ponechava cilovou cenu 134 K¢
WAG: Deutsche Bank snizila cilovou cenu na 105 GBp a ponechala doporuceni na stupni ,, Buy”.

Vydavame novou analyzu na akcie Moneta Money Bank s cilovou cenou 129 K¢ a doporucenim ,Redukovat”

Nemecko

Popis trhu

Index DAX béhem dnesni obchodni seance posiloval. Darilo se hlavné Siemens Energy (+6,5 %) v
souvislosti s projektem Stargate. Dale rostly akcie Adidasu (+6,0 %), ktery dnes oznamil predbézné
vysledky hospodareni za 4Q. Rostly také akcie spolecnosti Muenchener Rueckversicherungs (+4,2
%), na kterou dnes analytik z HSBC zvysil doporuceni na stupen ,,Buy”.

Celoevropsky index STOXX Europe 600 zaznamenava Sestou rustovou seanci v fadé a posiluje o 0,39
% na 528,04 b. Sektorové se nejvice dari IT (+1,71 %), prumyslu (+1,04 %) a zbytné spotiebé (+1,0
%). Oslabuji sektory Utilit (-1,53 %), realit (-0,89 %) a energetiky (-0,31 %).



Podnikové zpravy

Némecké akcie v uvodu obchodovani rostou, Adidas oznamil predbézné vysledky za 4Q

Eurozona

Ocekavane udalosti

16:00 Spotrebitelska divéra (leden - predbézny): ocekavani trhu: -14,1, predchozi hodnota: -14,5

USA
Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (17. ledna):
aktualni hodnota: 0,1 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 33,3 %

Index predstihovych ukazatelu (prosinec):
aktualni hodnota: -0,1 %

ocekavani trhu: -0,1 %

predchozi hodnota: 0,3 % / revize 0,4 %

Ocekavaneé udalosti

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (18. ledna): ocekavani trhu: 220 tis., predchozi
hodnota: 217 tis.

14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (11. ledna): o¢ekavani trhu: 1866 tis.,
predchozi hodnota: 1859 tis.

16:30 Zména zasob plynu podle EIA (17. ledna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -258
17:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu (leden): ocekavani trhu: 0, predchozi hodnota: -4

18:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (17. ledna): o¢ekavani trhu: 600 tis., predchozi hodnota:
-1962 tis.

Popis trhu

Ve stredecni seanci americké indexy pokracuji v mirném rustu a index Dow Jones pridava 0,3% a
Sirsi index S&P 500 se pohybuje s lepsim vysledkem 0,61%. Trhy tak rostou na viné nadéje, ze nova
Trumpova administrativa nezavede tolik cel, jak slibovala. Trump jiz prvni den v tradu znovu
pohrozil 25% cly na Kanadu a Mexiko a jiz druhy den ve svém uradu rozsifil své celni hrozby o Cinu
a Evropskou unii. V projevu na akci v Bilém domé Trump nastinil potencialni 10% clo na ¢insky
dovoz s odkazem na udajnou roli Ciny v pasovani fentanylu do Severni Ameriky. Jako mozné datum
zavedeni, kdy cla za¢nou platit uvedl termin 1. inor. 2025. Podle analytiki tyto prohlaseni zatim
odpovida Trumpové rétorice a jedinym konkrétnim opatrenim jeho administrativy je zatim zadani
prezkumu obchodnich praktik s terminem do 1. dubna 2025, coZ poskytuje Ciné a dal$im zemim
prostor na vyjednavani ¢i reSeni Trumpovych pozadavkl. Dolar na paru s eurem zatim mirné posiluje
00,12% tj. 1,0416 USD/EUR.



V centru zajmu investord je také lehka ropa WTI, ktera se pohybuje u trovné 75,6 USD/barel a mirné
ztraci 0,2%. Ropa muze tézit z prohlaSeni Donalda Trumpa, ktery podporuje v USA zvySeni tézebnich
limitQ ropy a také jeji vyvoz pripadné do Evropy. S posilujicim dolarem se dnes nedari akciim v
téZebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie znamého tézare APA ( APA ) se pohybuji niz o cca 1% a
také akcie konkurenta Baker Hughes Company ( BKR ) obchoduji se ztratou cca 2,5% a podobné jsou
na tom také akcie Marathonu Petroleum ( MPC ) se ztratou cca 1,5%. Proti trhu se dnes vydaly akcie
brazilského Petrobrasu ( PBR ), jeZ se pohybuji se ziskem cca 1%. V ¢ervenych cCislech se nachazi
také akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ), které ztraci cca 1,5%. Za zminku stoji také akcie
vyrobce a dodavatele tézni techniky Halliburtonu ( HAL ), ktery predstavil vysledky za 4Q. 2024

jeho francouzsky konkurent Schlumberger ( SLB ), ktery predstavil slusné vysledky za 4Q. 2024 jiz
na konci minulého tydne, ale i pres to jeho akcie dnes koriguji o necelych 4,5%.

Pomérné slusné si dnes vede zluty kov a i pres silnéjsi dolar zlato pridava 0,3% a pohybuje se u
urovné 2 766 USD/Troy. unci. I kdyZ samotné zlato roste, tak silngjsi dolar dnes vadi tézarskych
spolecnostem v sektoru tézby zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold ( GOLD )
dnes koriguji o cca 1,2% a hned v zavésu se pohybuji akcie konkurenc¢niho amerického Newmontu (
NEM ) se ztratou cca 1,5% a také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ) se naopak pohybuji v
zeleném se ziskem cca 1,5%.

Velmi slusné si dnes vedou akcie streamovaci spolec¢nosti Netflix ( NFLX ), kde se spole¢nost
pochlubila reportem vysledku za 4Q. 2024 a zaznamenala tak historicky nejvyssi mezikvartalni
narust predplatitelt a to o 18,91 mil., coz vyrazné predcilo oCekavani analytika ve vysi 9,18 mil.
Akcie Netflixu ( NFLX ) se tak tési zvySenému zajmu ze strany investoru a pridavaji na své trzni cené
vice nez 9,7%.

Na kladné vIné se dnes vezou také akcie nadnarodniho koncernu The Procter & Gamble ( PG ) a to
po reportu za 2Q. FY 2025. Spole¢nost zaznamenala organicky rust trzeb o 3 %. Objem organickych
prodeju se zvysil o 2 %. Akcie The Procter & Gamble ( PG ) se tak posouvaji vy$ na trzni cené o
necelych 2,5%.

Z indexu S&P 500 se dari akciim americké farmaceutické spolecnosti Moderna ( MRNA ), jez rostou
0 7,3% a naopak se nedari akciim konkurencni farmaceutické spolecnosti Johnson & Johnson ( JNJ ),
ktera reportovala vysledky za 4Q. 2024 a jeji akcie dnes ztraci cca 2,2%.

Podnikové zpravy

Netflix ve 4Q zaznamenal nejvyssi narust predplatiteld ve své historii, a to vyrazné nad o¢ekavanim
Capital One oznamila vysledky za 4Q, celkové vklady prekonaly analyticka ocekavani

Koncern Procter & Gamble zaznamenal ve 2Q organicky rust trzeb o 3 % a potvrdil celoro¢ni vyhled
Johnson & Johnson oznamil vysledky za 4Q, vyhled byl ovlivnén negativnim vlivem ménovych kurzu

Americké akcie v ivodu posiluji, Oracle pokracuje v ristu po oznameni projektu , Stargate"
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