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Netflix ve 4Q zaznamenal nejvyssi narust
predplatitelu ve své historii, a to vyrazné nad
ocekavanim

22.1,2025 - Michal Bérta | Fstret

Americka streamovaci spolecnost Netflix oznamila své hospodarské vysledky za ctvrty
kvartal roku 2024. Spolecnost zaznamenala historicky nejvyssi mezikvartalni narust
predplatitelu a to o 18,91 mil., coz vyrazné predcilo ocekavani analytika ve vysi 9,18 mil.
Celkovy pocet predplatitelu vzrostl nad 300 mil. Vynosy spolecnosti zaznamenaly meziro¢ni
rust o 16 % a spolec¢nost zvysila celoro¢ni vyhled hospodareni pro rok 2025.

Vysledky spolec¢nosti Netflix (NFLX) za 4Q 2024

4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

4Q 2023

Trzby (mld. USD)

10,25

10,11

8,83

Cisty zisk (mld. USD)

1,87

0,94

Zisk na akcii (EPS, USD/akcie)
4,27

4,18

2,11

Vysledky za 4Q

Vynosy spole¢nosti mezirocné vzrostly o 16 % respektive o 19 % po oc¢isténi o pohyb ménovych
kurzu.

Provozni marze meziro¢né vzrostla o 5,3 p. b. na 22,2 % pri o¢ekavani 21,9 %. Provozni zisk
zaznamenal narust o 52 % na 2,27 mld. USD, coz je lehce nad konsensem 2,2 mld. USD.



Volné hotovostni toky mezirocné klesly o 13 % na 1,38 mld. USD pfi analytickém ocekavani 1,06
mld. USD.

,Vysledky ve ¢tvrtém kvartale prekonaly i nase vysoka ocekavani: Druhda sezona Squid Game je na
cesté stat se jednou z nasich nejsledovanéjsich sezén Netflix Original seriall, Carry-On se zaradil na
nejstreamovanéjsi sportovni udalosti v historii a na Stédry den jsme prinesli dva nejstreamovandjsi
zapasy NFL v historii,“ uvedla spole¢nost.

Pocet predplatitelt

Celkovy pocet predplatiteltl meziro¢né vzrostl o 16 % na 301,63 mil. pri odhadech 290,93 mil.
Mezikvartélné pridal Netflix 18,91 mil. predplatiteld, coz je o 44 % vice nez loni. Tento narast
prekonal analytické odhady vice nez dvojnasobné, kdy se oCekaval narust pouze 0 9,18 mil.
predplatiteld. Jedna se historicky o nejvy$si mezikvartalni narust predplatitelt, kdyz ve 4Q prekonal
dosavadni rekord 15 mil. z covidového prvniho kvartalu roku 2020.

Nejvice predplatnych pridal region EMEA (Evropa, Stredni vychod a Afrika), kde pribylo 5 mil.
predplatiteld.

Vyvoj prirustku predplatitelt
Zdroj: Bloomberg

Darilo se levnéjsimu predplatnému s reklamami, které mezikvartalné rostlo o 30 %. Toto predplatné
volilo pres 55 % novych predplatitelt v zemich, kde je dostupné.

Spolecnost zvySuje ceny predplatného ve Spojenych Statech, Kanadé, Portugalsku a Argentiné.
Vyhled pro 1Q a cely rok 2025

Netflix ve 1Q projektuje nasledujici:

Spolecnost zvysila celorocni vyhled a v roce 2025 ocekava:

,Udrzujeme si vedouci postaveni v angazovanosti uzivateld, vynosech a zisku. Zamérujeme se na
zlepSeni vSech aspektl nasich sluzeb a v kombinaci s navratem nasich nejvétsich seridll v roce 2025
(Squid Game, Wednesday a Stranger Things) jsme pri vstupu do nového roku optimisticti,” uvedla
spolecnost.

Analyticky komentar

Analytici z Evercore ISI uvedli, ze vysledky jsou velmi pusobivé a dulezitou ¢ésti téchto vysledku je
néarust predplatitelt. Pripisuji tento uspéch u predplatitelt obsahové nabidce Netflixu.

Analytik Kannan Venkateshwar z Barclays uvedl, ze prirustek predplatitell se jiz ocekaval vysoky
diky obsahové nabidce, av$ak silné prekonal o¢ekavani i nejvice optimistickych odhadu. Analytik v
reakci na vysledky zvysil investiéni doporuceni z ,,underweight” na ,equal-weight” s cilovou cenou
900 USD.

Analyticka Maria Ripps z Canaccord Genuity uvedla, Ze rekordni prirastek odbératelt, zvySeni cen
predplatného a momentum predplatného s reklamami podporuje zvySeni vyhledu pro fiskalni rok
2025. Dodala, ze Netflix ,postupné rozviji vlastni reklamni technologie a rozsiruje svij seznam



zivych udalosti”. V reakci na vysledky analyticka zvysila investiéni doporuceni z ,hold“ na ,buy“ s
cilovou cenou 1 150 USD.

Akcie Netflix

Akcie Netflix (NFLX) v predburzovni fazi pridava 14 % na 991,4 USD.
Netflix Inc (NFLX) pred vysledky uzavrel na 869,68 USD
Ukazatel

Kapitalizace (mld. USD)

371,8

P/E

44,3

Vyvoj za letosni rok (%)

2,4

Ocekavané P/E

36,0

52tydenni minimum (USD)

479,9

Prum. cilova cena (USD)

1016

52tydenni maximum (USD)

941,8

Dividendovy vynos (%)
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