Snizujeme doporuceni na akcie Kofoly z
»2koupit” na , drzet”, cilovou cenu
potvrzujeme na 410 Kc
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Akcie Kofoly od vydani nasi listopadové analyzy posilily o zhruba 20 % na uroven nasi ciloveé
ceny 410 Kc¢. Naplnuji tak investic¢ni potencial, ktery jsme do tohoto titulu vkladali. Proto
pristupujeme ke zméné doporuceni z , koupit” na ,drzet”.

Fundamentélni predpoklady zatim nemame duvod ménit. Kofola v souladu s nasim oCekavanim
sméruje za rok 2024 k vyraznéj$imu rustu hospodareni, kdyz na vyvoji se pozitivné projevuje jak
organicka dynamika, tak nové akvizice zejména v podobé Pivovart CZ. PokraCovani priznivého
trendu oCekavame i v letoSnim roce, do vyvoje ziskovosti by se méla pozitivné projevovat kombinace
plného akvizi¢niho prfispévku, pokracujiciho piiznivého spotiebitelského sentimentu v CR a
stabilizace, resp. pokles cen zékladnich vstupnich surovin. Celkové tak potvrzujeme nasi predikci
hospodareni véetné rostouciho dividendového potencialu, kdyz leto$ni dividenda se podle naseho
odhadu mize posunout z loniskych 13,5 K¢ na 15 K¢ na akcii. Cilovou cenu potvrzujeme na urovni
410 K¢.
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