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8.1.2025 - Jakub Némec | Solidis

Prazska burza obratila smér vCerejSiho vyvoje a méreno indexem PX posilila 0 0,61% na 1
786 bodu.

Obchodni bilance v narodnim pojeti (listopad):
aktualni hodnota: 23,6 mld. K¢

ocekavani trhu: 18,6 mld. K¢

predchozi hodnota: 11,0 mld. K¢

Devizové rezervy (prosinec):

aktualni hodnota: $146,4 mld.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: $148,3 mld. / revize $148,3 mld.

Nejvyssi prirustek registrovala Moneta Money Bank, ktera po ndkupnim doporuceni od HSBC s
cilovou cenou 170 K¢, posilila 0 2,10% se zavérecnou cenou nad 126 K¢. Solidni prirustek
zaznamenal i Cez a to 1,32% na metu 1 000 K¢ pfi nejvy$sim dennim objemu 124 mil. K&. Akcie Colt
CZ se zvedly 0 0,30% na 679 K¢ a Komerc¢ni banka posilila 0 0,46% na 866 K¢. Naopak Erste Bank
klesla o mirnych -0,20% na 1 463 K¢. Pojistovna Vig stagnovala na 767 K¢ a Kofola na 399 K¢.

08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (listopad): oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -1,5 %

08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (listopad): ocekavani trhu: 2,5 %,
predchozi hodnota: 3,6 %

08:00 Podnikové objednavky (m-m) (listopad): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -1,5 %

08:00 Podnikové objednavky (y-y) (oCiSténo o pocet pracovnich dni) (listopad): o¢ekavani trhu: 3,0 %,
predchozi hodnota: 5,7 %

Uterni seanci uzavrel index DAX rlistem o 0,62 %. Nejvice se dafilo spole¢nosti Daimler Truck
Holding (+4,5 %), Sartorius (+4,0 %) a Beiersdorf (+3,3 %). Naopak ztracely akcie Siemens Energy
(-1,5 %), u jejichz akcii bylo snizeno doporuceni z "hold" na "sell" ze strany analytické spoleCnosti
mwb research. Ztracely rovnéz akcie Zalando (-1,3 %) a E.ON (-1,2 %). Rovnéz evropsky index
STOXX600 dnes posiloval. Nejvice rostly segmenty energii (+1,04 %), informacnich technologii
(+0,65 %) a zdravotni péce (+0,52 %). Odepisovaly dnes segmenty nemovitosti (-0,61 %), utilit (-0,40
%) a komunikacnich sluzeb (-0,18 %)

CPI odhad (y-y) (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 2,4 %

ocekavani trhu: 2,4 %

predchozi hodnota: 2,2 %

CPI (m-m) (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 0,4 %

oCekavani trhu: 0,4 %

predchozi hodnota: -0,3 %

CPI jadrovy (y-y) (prosinec - predbézny):



aktualni hodnota: 2,7 %
ocekavani trhu: 2,7 %
predchozi hodnota: 2,7 %

Mira nezameéstnanosti (listopad):
aktualni hodnota: 6,3 %

ocekavani trhu: 6,3 %

predchozi hodnota: 6,3 %

11:00 Spotrebitelska duvéra (prosinec - konecny): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -14,5
11:00 Duvéra ve sluzbéach (prosinec): ocekéavani trhu: 5,7, predchozi hodnota: 5,3

11:00 Duvéra v prumyslu (prosinec): o¢ekavani trhu: -11,6, predchozi hodnota: -11,1

11:00 Ekonomicka duvéra (prosinec): o¢ekavani trhu: 95,6, predchozi hodnota: 95,8

11:00 PPI (m-m) (listopad): o¢ekavani trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 0,4 %

11:00 PPI (y-y) (listopad): ocekavani trhu: -1,4 %, predchozi hodnota: -3,2 %

Obchodni bilance (listopad):

aktualni hodnota: -78,2 mld.

ocekavani trhu: -$78,3 mld.

predchozi hodnota: -$73,8 mld. / revize: -73,6 mld.

Nové pracovni pozice JOLTs (listopad):
aktudlni hodnota: 8098 tis.

ocekavani trhu: 7750 tis.

predchozi hodnota: 7744 tis.

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (3. ledna): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: --
14:15 Zména zaméstnanosti ADP (prosinec): o¢ekavani trhu: 140 tis., predchozi hodnota: 146 tis.

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4. ledna): o¢ekavani trhu: 215 tis., predchozi
hodnota: 211 tis.

14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (28. prosince): ocekavani trhu: 1862 tis.,
predchozi hodnota: 1844 tis.

16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (listopad - koneény): o¢ekévani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota:
-0,2 %

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (3. ledna): oCekavani trhu: -2000 tis., predchozi hodnota:
-1178 tis.

V uterni seanci americké indexy koriguji pondélni rist a index Dow Jones tak oslabuje 0 -0,42% a
Sirsi index S&P 500 také koriguje o - 1,11%. Investori jsou zatim pozitivné naladéni a v hledacku se
tak ocitaji predevsim technologické firmy, kde analytici odhaduji, Ze zisky firem v tomto odvétvi se
letos mezirocné zvysi o cca 20%. Celkovy rist trhu je také podporovéan zpravou listu Washington
Post, Ze nova cla nové zvoleného prezidenta Donalda Trumpa zi'ejmé nebudou ploSné zameéren4, ale
budou se tykat jen ¢asti dovozu. Podle analytikl by takové pojeti cel znamenalo zasadni zménu proti



predvolebni rétorice, kdy Trump hovoril o plosnych clech a to ve vysSi 10 az 20%. Jiz drive analyticky
sektor upozornoval, ze plosna cla by byla pro USA vyznamnym proinflacnim rizikem. Vynosy
americkych 10 letych US bondu nyni jiz dosahuji irovné lehce na 4,6% a spekuluje se , Ze se vydaji k
5% trovni. Jejich rist mize byt davodem odrazu o¢ekavaného ristu verejnych dluht nebo vysokych
rozpocCtovych deficiti a téz neochoty tuto situaci resit na obou stranach US politického spektra.
Dolar na paru s eurem Dolar na paru s eurem dnes s rostoucimi US vynosy posiluje 0 0,41% t;.
1,0346 USD/EUR.

V centru zajmu investorl je také lehké ropa WTI, kterd i pres posilujici dolar dnes pridava 0,9% a
dostava se k urovni lehce nad 74,2 USD/barel. tato situace priznivé nahrava akciim v tézebnim
sektoru ¢erného zlata a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) dnes pridavaji na své trzni
cené cca 1% a jesté lépe jsou na tom akcie brazilského tézare Petrobrasu ( PBR ), které atakuji cca
2,9%. V kladnych trovnich se pohybuji také akcie zndmého tézare Occidentalu Petroleum ( OXY ), jez
se prehouply nad 1,6% a podobné jsou na tom akcie konkurenta Marathonu Petroleum ( MPC ) cca
0,5% a solidné si vedou také akcie britské skupiny BP ( BP ), které pridavaji vice nez 2,3%. Za
zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zarizeni Schlumbergeru ( SLB ).
Které rostou o vice nez 1,2% a také akcie jeho amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) jsou na
tom podobné v zeleném s narustem cca 0,5%.

S rostoucimi vynosy US bondu se dari zlutému kovu, ktery posiluje o 0,5% a zlato se tak dostava k
urovni 2 662 USD/Troy. unci. Tato situace nahrava do karet akciim v téZebnim sektoru zlata a tak
akcie nejvétsiho kanadského tézare zlata Barrick Gold ( GOLD ) posiluji o vice nez 0,5% a také akcie
jeho konkurenta Newmontu ( NEM ) jsou na tom jesté 1épe se ziskem 0,5%. Za pozornost stoji také
akcie zndmého tézare Eldorado Gold ( EGO ), které si pripisuji zisk necelé 0,1%.

Z indexu S&P 500 se dnes dari americkému vyrobci vakcin Moderna ( MRNA ) 12%. a to dle
agentury Bloomberg v reakci na prvni umrti na ptaci chripku v USA. Moderna je jednou z hlavnich
spolecnosti, jez vyviji vakcinu na ptaci chripku. Hned v zévésu se dari technologické spole¢nosti
Micron ( MU ) 2,8%, kde spolec¢nost se stala novym dodavatelem Nvidie na vyrobu novych grafickych
karet. Naopak se nedari akciim Palantir technologies ( PLTR ) -7,8% a také akciim majitelim vyrobce
vyletnich lodi Norwegian Cruise Line Holdings ( NCLH ) se ztratou -0,7%.
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