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CR: Prazska burza v predvecer Stédrého dne rostla, SRN: DAX uzavi‘el v mirné ztraté, USA:
Pozitivni zavér na Wall Street

Prazska burza
Hlavni zpravy

Index spotrebitelské duveéry (prosinec):
aktualni hodnota: 100,4 b.

ocekavani trhu: 102,0 b.

predchozi hodnota: 101,6 b.

Spotrebitelska a podnikatelska duvéra (prosinec):
aktualni hodnota: 97,5 b.

ocCekavani trhu: 97,9 b.

predchozi hodnota: 98,0 b.

Podnikatelska duvéra (prosinec):
aktudlni hodnota: 96,9 b.
ocekavani trhu: 97,0 b.

predchozi hodnota: 97,3 b.

Popis trhu

Akcie na prazské burze dnes spiSe rostly, v ¢ervenych ¢islech se pohybovaly akcie CEZ (-0,78 %),
které s obratem 120 mil. K¢ zakoncily den pri 952 K¢. Se solidnim ziskem dnes konc¢i akcie Colt
(+2,89 %) ¢i VIG (+1,33 %), oproti tomu bylo dnes pomérné liné obchodovani na bankovnich
titulech, kdyz Erste pripsala 0,88 % k 1486 Kc¢. Pozvolnéji se obchodovalo s akciemi Komerc¢ni banky
(+0,18 %), jez testuji lokalni vrSek 850 K¢ (pohledem technického analytika jsme nyni v situaci
pokusu o formaci hlava/ramena), Moneta pak pri 124,2 K¢ uzavrela beze zmény. Kofola a Philip
Morris dnes uzavrely rovnéz beze zmény s pouze symbolickymi objemy. Index PX pripsal 0,41 %.

Némecko
Hlavni zpravy

Index importnich cen (m-m) (listopad):
aktualni hodnota: 0,9 %

ocekavani trhu: 0,6 %

predchozi hodnota: 0,6 %

Index importnich cen (y-y) (listopad):
aktuélni hodnota: 0,6 %

oCekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: -0,8 %



Popis trhu

V pondéli klesaly predevsim akcie automobilek. Nejvétsi pokles v némeckém indexu DAX
zaznamenaly akcie Volkswagenu (-2,0 %). Analytici spolecnosti Jefferies a Bernstein tvrdi, ze
dohoda némecké firmy s odbory o snizeni nakladu se vyrazné miji s puvodnim planem automobilKy.
Pokles byl také patrny na akciich Porsche (-1,6 %) a Mercedes (-1,4 %). Rostly naopak akcie
Covestro (+1,8 %), Rheinmetall (+1,3 %) a HeidelbergCement (+1,0 %).

Evropsky index STOXX600 uzavrel v mirném plusu. Nejvice si pripsaly sektory zdravotni péce (+1,66
%), utilit (+0,39 %) a financi (+0,25 %). Naopak odepsaly sektory zbytné spotreby (-0,49 %),
prumyslu (-0,12 %) a nemovitosti (-0,09 %).

USA
Hlavni zpravy

Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (listopad - konecny):
aktualni hodnota:1493 tis.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 1505 tis.

Index aktivity Chicago Fed (listopad):
aktudlni hodnota: -0,12 b.

ocCekavani trhu: -0,15 b.

predchozi hodnota: -0,40 b. / revize: -0,50 b.

Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (listopad - predbézny):
aktudlni hodnota: -1,1 %

ocekavani trhu: -0,3%

predchozi hodnota: 0,3% / revize: 0,8 %

Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: 0,7 %

ocekavani trhu: 0,1%

predchozi hodnota: -0,2% / revize: -0,1 %

Spotrebitelska duvéra podle Conference Board (prosinec):
aktualni hodnota: 104,7 b.

ocekavani trhu: 113,2 b.

predchozi hodnota: 111,7 b. / revize: 112,8 b.

Ocekavané udalosti - 24. 12.

16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (prosinec): ocekavani trhu: -10, predchozi
hodnota: -14

Ocekavané udalosti - 26. 12.

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (21. prosince): ocekavani trhu: 224 tis., predchozi
hodnota: 220 tis.

14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (14. prosince): oc¢ekavani trhu: 1882 tis.,



predchozi hodnota: 1874 tis.

17:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (20. prosince): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -934
tis.

Ocekavané udalosti - 27. 12.

14:30 Velkoobchodni zésoby (m-m) (listopad - predbézny): o¢ekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota:
0,2 %

Popis trhu

Po zavérecném rustu uzaviely americké akciové indexy v predvanoc¢ni seanci v kladném teritoriu v
¢ele s technologickym Nasdaqem, ktery zpevnil bezmala o 1 %. Sir$i index S&P500 pridal ptes 0,7
%. Relativné nejhure si vedl tradi¢ni index Dow Jones (+0,16 %).

Trhum pomohlo (do jisté miry o¢ekavané) schvaleni navrhu Kongresem na prodlouzeni financovéani
vlady do 14. brezna. Federalni urady tak mohou pokracovat bez omezeni Cinnosti. Zverejnéna
makrodata prinesla spiSe smiSeny obrazek. Zatimco jadrové objednéavky zbozi dlouhodobé spotreby
vykazaly v listopadu vy$si (+0,7 %) nez ocekavany (+0,1 %) rust, spotrebitelska duvéra dle
Conference Board naopak vyrazné zaostala za ocekavanim (104,7b. vs. oCek. 113,2b.).

Jestrabi slova $éfa Fedu, J. Powella, pronesena minuly tyden po zasedéani ménového vyboru, nadale
na trhu rezonovala. Dluhopisy pokracovaly v oslabovani a tedy trzni vynosy v rustu napric
splatnostmi. Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 4,59 %, znamenajici 7mésicni maximum.
Prostor pro navrat indext na predchozi maxima tak muze byt v tomto prostredi limitovany navzdory
tradicné silnému obdobi pro akciové trhy.

Vedle poklesu dluhopist se nedarilo ani zlatu, oslabujici 0 0,4 % se zavérem na 2609,9 USD/oz,
stribro posililo 0 0,45 % na 29,65 USD/oz. V sektoru energii se nevedlo zemnimu plynu, ktery
odepsal 1,55 % na 3,69 USD/mmbtu. Ropa koncila na zelené nule na hladiné 69,5 USD/barel.

Sektorové vykonnosti dominovaly informacni technologie (+1,2 %) a komunikacni sluzby (+1,4 %),
segment zbytnych statki se naopak nachazel na chvostu vykonnostni tabulky.

V Cele individuélnich rasti S&P500 konstituentt se drzel polovodi¢ovy producent Broadcom (AVGO
+5,5 %), vracejici se k povysledkovému rastu v ndvaznosti na zvySovani analytickych cilt po silnych
Cislech a pozitivnim vyhledu. Naposledy dnes od Morgan Stanley na 265 USD z predchozich 233
USD. Mezi porazenymi jsme dnes vidéli poskytovatele vyletnich plaveb v ¢ele s Carnival (CCL -4 %),
odevzdavajici své patecni zisky po priznivych kvartalnich Cislech a ustupujici tak ze svych
mnohaletych maxim.

Ostatni zpravy
Makroekonomicky vyhled na tento tyden: Nové a pokracujici zadosti o podporu (USA)
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