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CR: Prazska burza pokracovala v rustu, darilo se Erste Bank +3,26%, SRN: Index DAX
uzavrel na zelené nule, ECB snizila urokové sazby o 0,25 p.b., USA: USA uzavira se ztratou

Prazska burza

Ocekavané udalosti
10:00 Bézny ucet platebni bilance (rijen): o¢ekavani trhu: 5,15 mld., predchozi hodnota: -8,70 mld.
Popis trhu

Prazska burza registrovala ¢tvrty prirtstek v tomto tydnu a to dnes o solidnich 0,96% na 1 738 bodu.
Tahounem rustu se stala Erste Bank, kdyz vyskocila o 3,26% na 1 440 K¢ po zvySeném doporuceni
na nakup od Goldman Sachs s soucasnym navysenim cilové ceny. Zaroven rakouska bankovni emise
zaznamenala nejvyssi denni zobchodovany objem 179 mil. K¢. Moneta Money Bank stoupla o
mirnych 0,32% s ocenénim blizim se k 124 K¢ a Komerc¢ni banka si polepSila o 1,43% na 853 K¢.
Akcie Colt CZ se zvedly o 1,08% na 656 K¢. Naopak Cez ubral mirnych -0,16% na 946 K¢ a
pojistovna Vig klesla 0 -0,67% na 741 K¢

Podnikové zpravy

Esrte: Goldman Sachs zvySuje cilovou cenu na 69 EUR pri novém doporuceni "buy"

Prazska burza posiluje, Goldman Sachs zvysily cilovou cenu akcii Erste

Reditel Kofoly Daniel Bury$ potvrdil ukonéeni spoluprace se spole¢nosti Rauch

Erste Group Bank ukoncila zpétny odkup akcii, celkem odkoupila akcie za 500 mil. EUR

Photon Energy: Sadif Investment Analytics sniZzuje cilovou cenu na 3,0 PLN se stavajicim doporucenim

Moneta oznamila prodlouzeni funkc¢niho obdobi mistopredsedy predstavenstva

Némecko

Hlavni zpravy

Bézny ucet platebni bilance (fijen):
aktudlni hodnota: 12,5 mld.

ocekavani trhu: --
predchozi hodnota: 21,3 mld.

Ocekavane udalosti

08:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (rijen): ocekavani trhu: 15,7 mld., predchozi hodnota: 17,0
mld.



08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné oc¢isténo) (fijen): o¢ekavani trhu: -2,6 %, predchozi hodnota: -1,7 %
08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocCisténo) (fijen): ocekavani trhu: -0,01, predchozi hodnota: 2,1 %
Popis trhu

Dnesni obchodni seanci uzavira DAX v mirném plusu. Darilo se spole¢nostem Airbus (+2,34 %),
BMW (41,91 %) a Rheinmetall (+1,29 %).Bankhaus Metzler zvysil doporuceni akcie BASF SE na
,,buy” a navysil cilovou cenu na 58 EUR. Naopak nedarilo se spole¢nostem Siemens Energy (-3,92
%), Muenchener Rueckverischerungs (-2,02 %) a Deutsche Post (-1,61 %). Bank of America
ohodnotila akcii Deutsche post doporucenim ,,neutral” z predchoziho ,,buy” a zvysila cilovou cenu na
40 EUR, coz predstavuje 12 % nérust. Index STOXX600 ukoncil na ¢ervené nule. Darilo se sektorum
nezbytné spotreby (+0,49 %), informacnim technologiim (+0,49 %) a zbytné spotreby (+0,13 %).
Naopak odepisovaly segmenty materialu (-0,66 %), pramyslu (-0,45 %) a utilit (-0,08 %)

Podnikové zpravy

Némecké akcie v uvodu mirné posiluji, trh ocekava snizeni urokovych sazeb ECB

Eurozona
Hlavni zpravy

Depozitni sazba ECB (12. prosince):
aktualni hodnota: 3,0 %

ocekavani trhu: 3,0 %

predchozi hodnota: 3,25 %

Refinancni sazba ECB (12. prosince):
aktualni hodnota: 3,15 %

oCekavani trhu: 3,15 %

predchozi hodnota: 3,4 %

Zapujcni sazba ECB (12. prosince):
aktualni hodnota: 3,4 %

oCekavani trhu: 3,4 %
predchozi hodnota: 3,65 %

Ocekavane udalosti

11:00 Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (fijen): ocekavani trhu: 0, predchozi hodnota:
-0,02

11:00 Prumyslova vyroba (y-y) (o¢i$téno o poCet pracovnich dni) (fijen): ocekavani trhu: -1,9 %,
predchozi hodnota: -2,8 %

USA
Hlavni zpravy

Index vyrobnich cen (m-m) (listopad):
aktudlni hodnota: 0,4 %



ocekavani trhu: 0,2 %
predchozi hodnota: 0,2 %

Jadrovy PPI (m-m) (listopad):
aktualni hodnota: 0,2 %
ocekavani trhu: 0,2 %
predchozi hodnota: 0,3 %

Index vyrobnich cen (y-y) (listopad):
aktudlni hodnota: 3,0 %

oCekavani trhu: 2,6 %

predchozi hodnota: 2,4 %

Jadrovy PPI (y-y) (listopad):
aktudlni hodnota: 3,4 %
ocekavani trhu: 3,2 %
predchozi hodnota: 3,1 %

Nové zadosti o podporu v nezameéstnanosti (7. prosince):
aktualni hodnota: 242 tis.

ocekavani trhu: 220 tis.

predchozi hodnota: 224 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (30. listopadu):
aktudlni hodnota: 1886 tis.

oCekavani trhu: 1878 tis.

predchozi hodnota: 1871 tis.

Zména zasob plynu podle EIA (6. prosince):
aktudlni hodnota: -190 mld. kub. stop
ocekavani trhu: -168 mld. kub. stop

predchozi hodnota: -30 mld. kub. Stop

Ocekavané udalosti

14:30 Index importnich cen (m-m) (listopad): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %
14:30 Index importnich cen (y-y) (listopad): ocekavani trhu: 0,01, predchozi hodnota: 0,8 %
14:30 Index exportnich cen (y-y) (listopad): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,1 %
Popis trhu

Ctvrte¢ni obchodni den, ktery na NYSE oteviral D. Trump konéi v ¢erveném. Ztraty zaznamendvaji
zejména mensi spolec¢nosti zarazené v indexu Russell 200, ktery klesa o 1,32 %.

S&P 500 odepisuje pul procenta. Ztratu prohloubil sektor zbytné spotfeby, zdravotni péce a
komunikacnich sluzeb. Ze zdravotnictvi se nedarilo zdravotnim pojisStovnam. Unitedhealth Group
odepisuje 3,3 % a CVS Health uzavira nize o 4,2 %. Komunikacni sluzby stahl Alphabet se ztratou
1,57 %.

Pouze sektor Nezbytné spotreby uzavira s mirnym ziskem ve vysi desetin procenta, ktery zabezpecili
napojarské spolecnosti. Coca-Cola pripisuje 1,92 %, PepsiCo uzavira se ziskem 1,36 %. Analyza



Deutsche Bank v nasledujicim roce o¢ekavéa narust poptévky po produktech néapojarskych
spolecnosti.

Odepisuji zakladni materialy. Nize se obchoduji ocelari. Nucor Corp odepisuje 5,08 % a Steel
Dynamics ztraci 4,97 %. Spole¢nostem dnes snizila doporuceni UBS ze stupné buy na neutral.
Koncerny neoslnili vysledky za posledni kvartal a pro cenové a poptavkové tlaky se neocekava silny
konec roku.

Technologicky Nasdaq Composite klesa o 0,66 %. Adobe Inc uzavird nize o 14 %. Spolec¢nost za
uplynuly kvartal reportovala vysledky nad oCekavani jak na trzbach, tak na zisku na akcii. Pokles
ceny zpusobil vyhled trzeb, ktery je pro nasledujici rok pod odhady analytiku. Po trhu zverejni
vysledky i Broadcom. Vidia uzavira se ztratou 1,41 %.

Warner Bros. Discovery oznamilo plany na rozdéleni koncernu s vyclenénim streamu a filmovych
studii do samostatné divize. Akcie reaguji velmi pozitivné a po delsi stagnaci rostou o 15,43 %. Walt
Disney uzavira na zelené nule a Netflix dnes ztraci vic nez jedno procento.

Futures na ropu se obchoduji na ¢ervené nule, vyraznéjsi propad je u drahych kovu. Zlato odepisuje
1,89 % a obchoduje se na dohled USD 2 700. Stribro ztraci 4,33 %.

Podnikové zpravy
Adobe reportuje vysledky za 4Q, vyhled na fiskalni rok 2025 je pod ocekavanim

Nordson reportoval vysledky za 4Q fiskalniho roku 2024 s 4% rustem trzeb a 4% poklesem cistého zisku
Petr Vesely
Fio banka, a.s.
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