Makroekonomicky vyhled na tento tyden:
Index CPI (CR, Némecko, USA), zasedani ECB

9.12.2024 - Petr Vesely | Solidis
Optimismus malych firem NFIB (USA)

Tento ukazatel by se mél dle ocekavani v listopadu zlepsit. Dle dat NFIB z trhu prace za listopad se
ocekava, ze 18 % zameéstnavatelt v dal$ich 3 mésicich planuje vytvorit nova pracovni mista.
Naposledy takové plany byly reportovany v listopadu 2023. Podnikatelé pravdépodobné ocekavaji
zlepsené trzni podminky.

Optimismus malych firem NFIB (ttery)
Region

Datum

Makroekonomicky ukazatel
Sledované obdobi

Odhad*

Predchozi

US

10. 12.

Optimismus malych firem NFIB
listopad

94,5 b.

93,7 b.

Index CPI v CR (titery)

Region

Datum

Makroekonomicky ukazatel
Sledované obdobi

Odhad*

Predchozi

CzZ



10. 12.
CPI (m-m)
listopad
0,2 %

0,3 %

CzZ

10. 12.
CPI (y-y)
listopad
3,0 %
2,8%

CzZ

10. 12.
Index importnich cen (y-y)

rijen

0,4 %

Cz

10. 12.

Index exportnich cen (y-y)

rijen

2,3 %

Index CPI v Némecku (utery)
Region

Datum

Makroekonomicky ukazatel

Sledované obdobi



Odhad*
Predchozi

GE

10. 12.

CPI (y-y)

listopad - konecCny
2,2 %

2,2 %

GE

10. 12.

CPI (m-m)
listopad - konecCny
-0,2 %

-0,2 %

GE

10. 12.

CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
listopad - koneCny
-0,7 %

-0,7 %

GE

10. 12.

CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
listopad - koneCny
2,4 %

2,4 %

Listopadovy index CPI bude rozhodujici pro FED pfi snizovani urokovych sazeb v prosinci. Dle
poslednich dat se snizilo riziko zvySené nezaméstnanosti, pricemz postupné snizovani inflace se
zpomalilo.



Index CPI v USA (streda)
Region

Datum
Makroekonomicky ukazatel
Sledované obdobi
Odhad*

Predchozi

UsS

11.12.

CPI (m-m)
listopad

0,3%

0,2%

UsS

11.12.

Jadrovy CPI (m-m)
listopad

0,3%

0,3%

US

11.12.

CPI (y-y)

listopad

2,7 %

2,6 %

UsS

11.12.

Jadrovy CPI (y-y)



listopad
3,3%
3,3%

Ocekava se rust indexu PPI 0 0,3 % za listopad. Bloomberg o¢ekava rust o 0,1 %, nicméné prumérny
trzni odhad je na 0,2 %.

Index PPI v USA (Ctvrtek)
Region

Datum
Makroekonomicky ukazatel
Sledované obdobi
Odhad*

Predchozi

usS

12.12.

Index vyrobnich cen (m-m)
listopad

0,3 %

0,2 %

us

12.12.

Jadrovy PPI (m-m)
listopad

0,2%

0,3 %

US

12.12.

Index vyrobnich cen (y-y)

listopad



2,6 %

2,4 %

UsS

12.12.

Jadrovy PPI (y-y)
listopad

3,2 %

3,1 %

Nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti budou nadale ovlivnény sezénnimi faktory,
u nichz se o¢ekava oproti minulému tydnu narust o 36,4 %.

Nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti v USA (Ctvtek)
Region

Datum

Makroekonomicky ukazatel

Sledované obdobi

Odhad*

Predchozi

US

12.12.

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti

7. prosince

220 tis.

224 tis.

US

12.12.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
30. listopadu

1878 tis.



1871 tis.

Zasedani ECB (Ctvrtek)
Region

Datum
Makroekonomicky ukazatel
Sledované obdobi
Odhad*

Predchozi

EC

12.12.

Depozitni sazba ECB
12. prosince

3,00 %

3,25 %

EC

12.12.

Refinanéni sazba ECB
12. prosince

3,15 %

3,40 %

EC

12. 12.

Zapujcni sazba ECB
12. prosince

3,40 %

3,65 %

Dle trzniho konsensu index Importnich cen pravdépodobné klesne a to na pozadi posileni dolaru
oproti ostatnim méndam.



Index importnich cen v USA (patek)
Region

Datum

Makroekonomicky ukazatel
Sledované obdobi

Odhad*

Predchozi

US

13.12.

Index importnich cen (m-m)
listopad

-0,2 %

0,3 %

US

13.12.

Index importnich cen (y-y)
listopad

1,0 %

0,8 %

US

13.12.

Index exportnich cen (y-y)

listopad

-0,1 %

Mezimésicné se ocekava mirny rust HDP o0 0,1 %, ve 3Q HDP vzrostlo pouze 0 0,1 %, coz je
zpomaleni oproti prumérnému ristu o 0,6 % v prvni poloviné roku 2024. Vystup ekonomiky poklesl v
zari predevsim z davodu poklesu v segmentu IT a Komunika¢nich sluzeb. Tento trend by se mél
zvratit v rijnu.



Primyslova produkce (eurozona)

Mezimésitné se prumyslova produkce bez vyznamné zmény a neocekavame dalsi signaly
vyznamného rustu v dal$ich mésicich. Ocekavame se, ze prumyslova produkce byla v fijnu stabilni.
Nedarilo se Némecku a Francii. Tento pokles byl vyvazen produkci v Portugalsku, Spanélsku a

pravdépodobné i v Irsku. Prozatimni data ukazuji, Ze prumyslova produkce zistane nejvétsim
zdrojem oslabeni ekonomické aktivity v kratkodobém horizontu.

Primyslova produkce v eurozoné (patek)

Region

Datum

Makroekonomicky ukazatel

Sledované obdobi

Odhad*

Predchozi

EC

13.12.

Primyslova vyroba (m-m) (sezénné oc¢isténo)

rijen

-0,1 %

-2,0 %

EC

13.12.

Primyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni)
rijen

2,1 %

-2,8 %

*Odhady analytikl se v prubéhu tydne je$té mohou ménit.

Petr Vesely
Fio banka, a.s.

Zdroj: Bloomberg
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