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Americká telekomunikační společnost AT&T zpřesnila celoroční výhled hospodaření a
vydala dlouhodobý výhled pro roky 2025-2027. AT&T plánuje v těchto letech zachovat
dividendu a plánuje zpětný odkup akcií ve výši okolo 20 mld. USD. Společnost předpokládá
dokončení prodeje DirecTV v první polovině roku 2025.

Výhled společnosti

Společnost zpřesnila svůj celoroční výhled hospodaření k horní hranici a očekává očištěný zisk na
akcii ve výši 2,2 až 2,25 USD, dříve 2,15-2,25 USD a kapitálové výdaje v horní hranici 21 až 22 mld.
USD. Predikovalo se 19,48 mld. USD.

V roce 2025 společnost očekává očištěný zisk na akcii ve výši 1,97 až 2,07 USD, volný hotovostní tok
ve výši alespoň 16 mld. USD a kapitálové výdaje okolo 22 mld. USD. Trh očekával 19,54 mld. USD.
Společnost očekává roční růst zisku EBITDA přesahující 3 % v letech 2025-2027.

Dokončení prodeje DirecTV předpokládá v první polovině roku 2025.

AT&T plánuje v příštích třech letech vrátit akcionářům 40 mld. USD. Společnost chce zachovat roční
dividendy ve výši 1,11 USD a plánuje zpětný odkup akcií ve výši okolo 20 mld. USD mezi lety 2025 a
2027.

Komentář CEO
„Za poslední 4 roky jsme zaznamenali stabilní a ziskový nárůst odběratelů, vyprodukovali atraktivní
návratnost na investicích do sítě a posílili naši rozvahu. […] Postupně s naším růstem, plánujeme
vrátit více než 40 mld. USD našim akcionářům v příštích třech letech prostřednictvím dividend a
zpětných odkupů. S touto odvážnou strategií, vstupujeme do nové éry stabilního růstu AT&T,“ uvedl
generální ředitel společnosti John Stankey.

Pohled analytiků
Analytici z New Street Research uvedli, že výhled je lepší, než se očekávalo. Dodávají, že výhled a
formulace strategie potvrzuje, že v ní AT&T pokračuje a možná rychleji, než očekávali.

Analytici z Vital Knowledge uvedli, že společnost opustila svou strategii mediálního dobrodružství v
oblasti fúzí a akvizic a zaměřila se na hlavní telekomunikační byznys, přičemž stabilizovala výnosy,
snížila finanční páku a snížila náklady a zdá se, že to vše bude pokračovat i v příštích letech, přičemž
vedení společnosti nastínilo strategii zaměřenou na optické a bezdrátové sítě s tím, že návratnost
kapitálu se zvýší díky zahrnutí zpětného odkupu.

Akcie AT&T
Vývoj akcie AT&T



AT&T Inc (T) +4,3 % na 23,665 USD
Ukazatel  Ukazatel  

Kapitalizace (mld. USD) 169,8 P/E 10,4
Vývoj za letošní rok (%) +41,0 Očekávané P/E 10,7
52týdenní minimum (USD) 15,9 Prům. cílová cena (USD) 23,3
52týdenní maximum (USD) 24,0 Dividendový výnos (%) 4,7

Zdroj: AT&T, Bloomberg
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