Makroekonomicky vyhled pro tento tyden:
Inflace v Nemecku a eurozoneé, zapis ze
zasedani Fedu,..
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Tento tyden kromé predbéznych inflacnich dat z Némecka a eurozony odhali naladu tvarcua
ménové politiky v USA, predbézny vyvoj HDP ve 3Q v CR a USA a diivéru napric sektory a
regiony a dalSi makroekonomické ukazatele.

Zapis ze zasedani FOMC
Dle analytik{ z agentury Bloomberg zépis ze zasedani Fedu (v tGtery) a dalsi makroekonomicka data

z toho tydne muzou urcit, zda se FED rozhodne pokracovat ve snizovéani sazeb v prosinci, nebo dojde
ke zpomaleni tempa sniZzovani a pripadné snizeni uvidime az v lednu.

Predbezna cisla inflace v Nemecku a eurozone

Ve Ctvrtek se dozvime predbézna data o vyvoji indexu CPI v Némecku a v patek bude pokracovat
eurozona.

Predbézna
data indexu
CPI
Region Datum Makroekonomicky ukazatel Sledované obdobi Odhad* Predchozi

GE 28.11. CPI (y-y) listopad - predbézny 2,3% 2,0 %
GE 28.11. CPI (m-m) listopad - predbézny -0,2% 0,4 %
GE 28.11. fnlj_ln'l)harmomzo"ano dle EU  ictopad - predbéiny  -0,5% 0,4 %
GE 28. 11. ;PI - harmonizovano dle EU (¥ yoronaq - predbeing 2,6 % 2,4 %
EC 29.11. CPI odhad (y-y) listopad 2,3% 2,0%
EC 29.11. CPI (m-m) listopad - predbézny -0,2% 0,3 %
EC 29. 11. CPI jadrovy (y-y) listopad - predbézny 2,8 % 2,7 %

Predbézny vyvoj HDP v CR a USA

V USA osobni spotreba ve 3Q dle prvnich predbéznych dat vzrostla o 3,7 % oproti 2,8 % ve 2Q. Dle
Bloombergu by stfede¢ni druhé revize mohla nabidnout sniZeni této hodnoty. V CR se mlZeme tésit
v patek na predbézny vyvoj HDP ve 3Q.



Piedbézny

vyvoj HDP v
USA a CR
Region Datum Makroekonomicky ukazatel Sledované obdobi Odhad* Predchozi
o ] . 3Q - druhy, 0 0

US 27.11. Rust HDP (g-q) (anualizovano) predbsiny 2,8% 2,8%

USs 27.11. Osobni spotieba 3Q - druhy, 37% 3,7 %
predbezny

UsS 27.11. Deflator HDP 3Q - druhy, 1,8% 1,8%
predbéezny

cz 29.11. HDP (q-q) 3Q - predbézny 03% 03%

cz 29. 11. HDP (y-y) 3Q - predb&zny 1,3% 1,3%

Duveéra napric sektory a regiony

Jiz dnes réno jsme se dozvédéli doméci vyvoj spotrebitelské a podnikatelské duvéry, ktera predcila
oc¢ekavani 96,6b. a dosahla 98 b. Duvéra podnikatell ve vybranych odvétvich sluzeb se poprvé od
¢ervence 2022 dostala nad sviij dlouhodoby prumér. Sentiment spottebitelské duvéry rostl treti
mésic v radé a soucasné jiz druhy meésic v radé prekonal dlouhodoby priumér. Vyvoj spotrebitelské
davéry se dozvime v USA v ttery, v Némecku ve stfedu a v eurozoné ve Ctvrtek.

Duvéra
napric
sektory a
regiony
Region Datum Makroekonomicky ukazatel Slgggx;?e Odhad* Predchozi
CzZ 25. 11. Index spotrebitelské davéry listopad 100,4 b. 100,7 b.
cz 25,11, Spotrebitelska a podnikatelska listopad 96,6 b. 96,8 b.
duvéra
CZ 25. 11. Podnikatelskd duvéra listopad 95,6 b. 96,0Db.
USs 26, 11, Spotrebitelska duvera podle listopad 111,8 b. 108,7b.
Conference Board
GE 27.11. Spotrebitelska duvéra GfK prosinec -18,8 b. -18,3 b.
EC 28. 11. Spotrebitelska duvéra listopad - konecny -- -13,7 b.
EC 28.11. Duvéra ve sluzbach listopad 45418 b. 45298 b.
EC 28.11. Davéra v prumyslu listopad -13,0b. -13,0 b.
EC 28. 11. Ekonomicka duvéra listopad 95,2b. 95,6 b.

Menova zasoba M2 a M3

Ve Ctvrtek se dozvime stav penézni zasoby M3 v eurozoné, kde se o¢ekava v fijnu meziro¢ni rast o
3,4 %. V patek se dozvime stav ménové zasoby M2 v CR v rijnu, kterd v zari zaznamenala rust o 5,4
%.

Dalsi makroekonomicke ukazatele

Jiz dnes rano jsme se dozvédéli index IFO ocekavani, ktery dosahl v listopadu 87,2 b. pri oCekavani



87 b. Dalsi vyznamné makroekonomické udaje v tomto tydnu v USA a Némecku zobrazuje nasledujici
tabulka.

Ostatni
makroukazatele
pro tento tyden
Region Datum Makroekonomicky ukazatel Slgﬂgxﬁ?e Odhad* Predchozi
US 26. 11. Index cen domt FHFA (m-m) zari 03% 03%
US 26. 11. Prodeje novych domu rijen 725 tis. 738 tis.
UsS 26. 11. Prodeje novych domu (m-m) rijen -1,8% 4,1 %
UsS 27,11, Nove zadosti o podporu v 23. listopadu 217 tis. 213 tis.

nezameéstnanosti
Pokracujici zadosti o podporu v

usS 27.11. Y . 16. listopadu 1889 tis. 1908 tis.
nezamestnanosti
UsS 27.11. Osobni prijem rijen 03% 03%
US 27.11. Osobni vydaje rijen 04% 05%
Deflator vydajl na osobni spotrebu ... 0 0
UsS 27.11. (PCE) (m-m) rijen 02% 02%
Deflator vydaji na osobni spotrebu ... 0 0
US 27.11. (PCE) (y-y) rijjen 2,3 % 2,1 %
Jadrovy deflator vydaju na osobni .. 0 0
US 27.11. spotfebu (PCE) (m-m) rijen 0,3% 0,3%
Jadrovy deflator vydaji na osobni .. o 0
US 2711 ottebu (PCE) (y4) fjen 2,8% 2,7%
UsS 27.11. Pokracujici prodeje domu (m-m)  rijen 20% 7,4%
GE 29. 11. Index importnich cen (y-y) rijen 12%  -1,3%
GE 29. 11. Maloobchodni trzby (m-m) rijen 05% 1,2%
GE 29, 11, Maloobchodni prodeje (bez ¥jen 33%  0,9%
sezonniho ocisteni) (y-y)
GE 29. 11. Index importnich cen (m-m) rijen 02% -0,4%
GE 29. 11. Zména poCtu nezaméstnanych listopad 20,0 tis. 27,0 tis.
GE 29 11, Mira nezamestnanosti (sezonne listopad 6.1 % 6,1 %

oCisténo)
*Odhady analytikl se v prubéhu tydne je$té mohou ménit.
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