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CR: Prazska burza mirné rostla, SRN: Evropa korigovala ztraty, darilo se viem sektortim,
USA: Wall Street uzavrel v cervenych cislech

Prazska burza

Popis trhu

Prazska burza ve ¢tvrtek mirné rostla, kdyz index PX pridal +0,6% na 1669 bodu. Po dvou mensich
poklesech se tak domaci trh ,zazelenal”. Nejvy$si aktivitu registrovaly akcie CEZu, kde proteklo 186
mil. K&. Podle nékterych informaci se politici znovu zabyvaji feSenim ,zestatnéni“ CEZu, vice jasno
by pritom meélo byt do konce roku. Kurz se pres den pohyboval mezi 910 K¢ a 904 K¢ (+0,3%). V
objemu pres 100 mil. K¢ se dnes jesté dostaly dva bankovni tituly, Erste a KB. Akcie Erste se
dokézaly z Gvodnich 1315 K¢ zvednout na 1336 K¢ (+1,7%), coz stacilo na premianta obchodniho
dne. Komer¢ni banka byla naopak pod mirnym tlakem a uzavirala na 825 K¢ (-0,2%). Presné na meté
120 K¢ (+1,2%) koncila Moneta. Nedavné risty mirné korigovaly akcie COLT CZ (-0,6%). A po dvou
vyrazngjsich posilenich se Kofola obchodovala tésné pod 360 K¢ (+0,3%). Nicméné $lo o 5. rist v
radé, nyni se titul dostal k silnéjsi technické rezistenci.

Podnikové zpravy
Erste Group: HSBC zvysuje cilovou cenu akcie na 70 EUR s doporucenim , buy”

Zakladatelé Karo Leather kapitalizuji nebankovni uvéry za 285 mil. K¢ do akcii (+komentar analytika)

Nemecko

Popis trhu

Evropské akcie ve ¢tvrtek korigovaly Cast ztrat z tohoto tydne na pozadi uklidiujicich vysledka
ASML a pripsaly si pres procento. V zeleném byly vSechny sektory v ¢ele s IT (+3,3 %) a
komunikac¢nimi sluzbami (+2 %). Na chvostu zdravotni péce (+0,2 %) a zédkladni materialy (+0,4 %).
Z némeckého indexu DAX reportovaly vysledky spole¢nosti Siemens (SIE; +5 %), ktera tak navazala
rustem na vCerejsi vysledky dceriného Siemens Energy, Deutsche Telekom (DTE; +3,3 %), E.ON
(EOAN; 40,4 %) a Merck (MRK; -3,4 %). Shrnuti jejich vysledka naleznete v naSem polednim
souhrnu.

Podnikové zpravy

Index DAX roste o +1,26 %, reportovaly spolecnosti Siemens. Deutsche Telekom, Merck KGaA a E.On



Eurozona
Hlavni zpravy

HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (3Q - predbézny):
aktualni hodnota: 0,4 %

ocekavani trhu: 0,4 %

predchozi hodnota: 0,4 %

HDP (y-y) (sezoénné ocisténo) (3Q - predbézny):
aktualni hodnota: 0,9 %

ocekavani trhu: 0,9 %

predchozi hodnota: 0,9 %

Zameéstnanost (y-y) (3Q - predbézny):
aktudlni hodnota: 1,0 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 0,8 % / revize: 0,9 %

Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (zari):
aktualni hodnota: -2,0 %

ocekavani trhu: -1,4 %

predchozi hodnota: 1,8 % / revize: 1,5 %

Prumyslova vyroba (y-y) (o¢i$téno o pocet pracovnich dni) (zari):
aktudlni hodnota: -2,8 %

ocekavani trhu: -2,0 %

predchozi hodnota: 0,1 % / revize: -0,1 %

USA
Hlavni zpravy

Index vyrobnich cen (m-m) (fijen):
aktualni hodnota: 0,2 %

ocekavani trhu: 0,2 %

predchozi hodnota: 0,0 %

Jadrovy PPI (m-m) (fijen):
aktualni hodnota: 0,3 %
ocekavani trhu: 0,2 %
predchozi hodnota: 0,2 %

Index vyrobnich cen (y-y) (fijen):
aktudlni hodnota: 2,4 %
oCekavani trhu: 2,3 %

predchozi hodnota: 1,8 %

Jadrovy PPI (y-y) (fijen):
aktualni hodnota: 3,1 %
ocekavani trhu: 3,0 %



predchozi hodnota: 2,8 %

Nové zadosti o podporu v nezameéstnanosti (9. listopadu):
aktudlni hodnota: 217 tis.

ocekavani trhu: 220 tis.

predchozi hodnota: 221 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (2. listopadu):
aktudlni hodnota: 1873 tis.

ocekavani trhu: 1873 tis.

predchozi hodnota: 1892 tis.

Zména zasob plynu podle EIA (8. listopadu):
aktualni hodnota: 42 mld. kub. stop

ocekavani trhu: 39 mld. kub. stop

predchozi hodnota: 69 mld. kub. Stop

Zména zasob surové ropy podle EIA (8. listopadu):
aktudlni hodnota: 2089 tis.

ocekavani trhu: 1600 tis.

predchozi hodnota: 2149 tis.

Ocekavané udalosti
14:30 Newyorsky vyrobni index (listopad): o¢ekéavani trhu: 0,0, predchozi hodnota: -11,9

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (fijen): oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4
%

14:30 Index importnich cen (m-m) (fijen): o¢ekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -0,4 %
14:30 Index importnich cen (y-y) (fijen): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,1 %
14:30 Index exportnich cen (y-y) (fijen): ocekavani trhu: -1,7 %, predchozi hodnota: -2,1 %
15:15 Prumyslova produkce (m-m) (f{jen): o¢ekavani trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: -0,3 %
15:15 Vyuziti kapacit (fijen): ocekavani trhu: 77,1 %, predchozi hodnota: 77,5 %

16:00 Podnikové zasoby (zari): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %

Popis trhu

sV v/

unisono v negativnim teritoriu. Trhy reflektovaly slova Séfa Fedu, ]J. Powella, hodnotici aktualni stav
ekonomiky za dostatec¢né silny na to, aby Fed nemusel spéchat s dalSim snizovanim trokovych sazeb.
Pravdépodobnost prosincového ,cutu” se dle Bloombergu skokové snizila na 62 % (z predchozich
vice neZ 75 %). Sirsi index S&P500 se tak vzdalil psychologické meté 6000 bodt, kdyZ ztratil 0,6 %
se zavérem na 5949,17 bodech, tradic¢ni index Dow Jones odepsal 0,47 %, koncici na 43750,86
bodech. Relativné nejhure si stal technologicky Nasdaq se ztratou -0,64 %, uzavirajici na 19107,65
bodech.

Dnesni vyvoj vedle doznivajici vysledkové sezony ovliviiovala i makrodata, kdyZz po vCerejsich



inflaCnich datech (CPI) byl zverejnén index vyrobnich cen (PPI) za rijen, a to lehce nad oCekavanim.

Na vyjadreni ]J. Powella reagovaly také dluhopisy, které u delSich splatnosti vyrazné umazaly denni
zisky. 2lety vladni bond pak citelné oslabil, kdyz vynos se posunul na 4,36 % (vs. 4,28 % vcera).

SmiSenou bilanci vykazaly energie. Zatimco zemni plyn odepsal pres 7 % na 2,77 USD/mmbtu, ropa
zpevnila 0 0,3 % se zavérem na 68,63 USD/barel.

Nejvétsi sektorovy pohyb smérem dola vykazaly prumyslové spole¢nosti (v souhrnu -1,7 %), na
strané rusta uzavrel se ziskem pouze energeticky sektor (+0,1 %) %.

Nejlepsi korporatni vysledek dnes vykazal médni dum Tapestry (TPR +13 %) poté, co snahy o
prevzeti konkurencni spol. Capri Holdings (CPRI +4,4 %) byly definitivné zablokovany regulatorem.
Vytvoreni médniho giganta s ambici konkurovat LVMH a dal$im spoleCnostem se tak nekona. V
popredi se drzela i znama mediélni spol. Walt Disney (DIS +6,2 %) po solidnich vysledcich a
priznivém vyhledu hospodareni. Nejhure si naopak stal poskytovatel technologii a systémi pro
obranné slozky Leidos Holdings (LDOS -13,6 %) v navaznosti na obavy z avizovaného zrizeni nového
uradu pro vladni efektivitu s moznym néaslednym sniZenim vladnich vydaji v tomto sektoru.
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