Ceska firma Karo vyda nové akcie. Splati
pujcky a zacne vyplacet dividendu
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Predstavenstvo zpracovatele kuzi Karo Leather navrhne valné hromadé konané 16.
prosince zvyseni zakladniho kapitalu penézitymi vklady a vydani novych akcii o 285 milionu
K¢. Cilem upisu bude uplné splaceni nebankovnich zavazku spolecnosti o tuto ¢astku.
Predstavenstvo tim chce posilit rozvahu spolecnosti, snizit financni naklady na dluh a
zlepsit cash flow.

Predstavenstvo navrhuje zvysit zakladni kapital firmy vydanim 1,9 milionu novych akcii. Kazda akcie
bude nabizena za cenu 150 K¢, coz je o sedm procent vice nez aktualni cena 140 K¢ na prazské
burze.

Nové akcie budou moci koupit pouze holdingové spolecnosti, které vlastni Pavel Klvana a Jakub
Hemerka, vét$inovi vlastnici spole¢nosti Karo. Timto ndkupem akcii proméni své drivéjsi pujcky
poskytnuté firmé v jeji kapital ve stejné hodnoté, jako je cena akcii, které ziskaji.

Spolecnost doufd, ze diky vydani novych akcii a preméné pujcek na vlastni kapital vyresi své
nebankovni dluhy a vyrazné snizi své celkové zadluzeni. Cilem je dosahnout mnohem zdravéjsi
urovné dluhu, kterd odpovida slibu hlavnich akcionaru spolec¢nosti.

Tradicni ¢esky vyrobce kuzi vytlacuje Italy. Letos chce byt v zisku

Pléan stoji na dvou pilifich - jednak na zvySeni provozniho zisku spole¢nosti (z 36 miliona K¢ loni na
100 milionu K¢ letos) a zaroven na snizeni celkového dluhu o 285 milionu K¢. Zbyvajici dluh, ktery
firma bude mit, bude tvoren jen bankovnimi pijckami.

Spolecnost o¢ekava, ze se ji vyrazné snizi naklady na splaceni dluhu, které v roce 2023 ¢inily 31,6
milionu K¢ a letos maji dosahnout 27,6 milionu K¢. Diky snizeni dluhu by mély tyto naklady v roce
2025 klesnout na pouhych 11,1 milionu K¢.

Priprava na dividendu

Uspory z nizsich nékladd na dluh planuje firma vyuZit bud na vyplatu dividend pro své investory,
nebo na dal$i rozvoj. Pokud zlstane u konzervativniho investi¢niho planu, méla by zacit vyplacet
prvni dividendy uz za rok 2025, coz by bylo o rok drive, nez se puvodné planovalo.



,S ohledem na viditelné zhorSujici se situaci v mnoha prumyslovych odvétvich v Evropé danym
krokem spolecnost znovuziskavéa schopnost reagovat na jakékoliv zhorSeni trznich podminek.
Namisto vysokych splatek nebankovnich pujcek s vysokym urokem se predpoklada akumulace
hotovosti, coz zvysuje schopnost spole¢nosti ustat vyznamnéjsi hospodarské ¢i celosektorové krize.
Predstavenstvo a hlavni akcionari toto vnimaji jako vice nez proziravy krok, ktery méa za cil ochranit
investici vSech akcionara,” stoji ve zverejnéné zpravé predstavenstva.

Karo Leather potvrzuje pro leto$ni rok naplnéni objemu vyrobenych a prodanych kuzi minimalné 1,1
mil. m2, pri trzbach 300 miliont K¢ a dosazeni provozniho zisku EBITDA 100 milionti K¢ pri EBITDA
marzi 33 procent.

Cisty zisk spole¢nosti by mé&l pfekrodit 30 milionti K¢ s ¢istou marzi deset procent. V roce 2025
ocekava skupina 1,3 mil. m2 vyrobenych a prodanych kizi, trzby na urovni minimalné 400 milionQ
K¢ a dosazeni provozniho zisku EBITDA minimalné 130 milioni K¢ pri EBITDA marzi 32,5 procent.
Cisty zisk by pak mél prekonat hranici 60 miliont K¢& pii ¢isté marZi 15 procent.

,Oznamena transakce ukazuje na vyrazné nakladnéjsi dostavbu zavodu v Brtnici a posileni
pracovniho kapitalu. Samotna konverze dluhu na akcie potom sice nareduje akcionare, ovsem také
snizuje riziko, naklady na dluh a priblizuje dividendu,“ shrnuje dopady ozndmeni analytik Fio banky
Jan Tomanek.

Groupon i pres problémy v USA véri v lepsi zitrky, hleda impulz k rastu

»Naznacena vyse Cistého dluhu v objemu 233 mil. K¢ po rekapitalizaci na konci roku 2024 indikuje,
Ze bez této transakce by ¢inil 518 mil. K¢. Finalni faze dostavby zédvodu v Brtnici a posileni
pracovniho kapitalu si tak na pozadi infla¢niho prostredi vyzadala vyrazné vétsi objem prostredkd,
nez jaky jsme predpokladali, kdyz jsme v nasi analyze projektovali stav ¢istého dluhu na konci roku
2024 pri 263 mil. K¢, “ vysvétluje Tomanek.

,Celkovy dopad na nas odhad hodnoty spole¢nosti je vSak komplexni. Negativni prekvapeni v podobé
vyssiho ¢istého dluhu a naredéni sice prodluzuje dobu, nez se benefity nového zavodu projevi na
hodnoté akcii, na druhou stranu kapitalizace prinasi vyrazny pokles rizikového profilu spolec¢nosti,
pokles nakladi na financovani a priblizuje dividendu,” riké analytik Fio banky.

»ACkoliv ve vztahu k nasi cilové cené 200 K¢ na akcii se jedna o negativni zpravu, vzhledem k
aktudlni trzni cené akcii Karo Leather 140 K¢ a cené 150 K¢, na které zakladatelé transakci realizuji,
nepredpokladame negativni reakci trhu,” zakoncuje.

Historie skupiny Karo, kterou zastresuje holdingova spole¢nost Karo Leather, saha do poloviny 90.
let a piivodné se vénovala obchodu s kiiZzemi pro nabytkarsky prumysl.

Cisté obchodni skupina se v roce 2015 zacala postupné transformovat na komplexni obchodné-
vyrobni skupinu. Vlastni vyroba zacala v listopadu roku 2015 v BorSové u Jihlavy a v roce 2023 byl
otevren druhy zavod v Brtnici u Jihlavy. Od roku 2019 se akcie Karo Leather obchoduji na Burze
cennych papiru Praha.
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