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Némecka agrochemicka a farmaceuticka spolecnost Bayer zverejnila vysledky hospodareni
za treti kvartal roku 2024. Spolecnosti mezirocné klesly trzby, respektive mirné vzrostly pri
zanedbani vliva vyvoje mén. Zisk EBIT byl vyrazné pod ocekavanim trhu. Dle analytika
segmenty vyvoje plodin a zdravi spotrebitele reportovaly pod ocekavanim.

Vysledky spolec¢nosti Bayer (BAYN) za 3Q 2024
3Q 2024

Konsensus 3Q 2024

3Q 2023

Trzby (mld. EUR)

9,97

10,15

10,34

Cisty zisk (mld. EUR)

-4,18

-4,57

Jadrovy zisk na akcii (EPS, EUR/akcie)

0,24

0,31

0,38

Oci$téna marze zisku EBITDA byla 12,6 %, coz nesplnilo o¢ekavani analytikli 0 0,9 p. b.

Zisk pred zdanénim a odectenim trokd (EBIT) dosahl zaporné hodnoty 3,82 mld. EUR. Trh ocekaval



-189,8 mil. EUR.
Vyvoj jadrového zisku na akcii spole¢nosti Bayer
Volné hotovostni toky dosahly 1,15 mld. EUR pri konsensu 1,2 mld. EUR.

Trzby Bayeru ve 3Q dle segmentu
(mld. EUR)

Segment

Trzby
Konsenzus
Meziro€ni zména
Farmaceutika
4,51

4,47

-0,6 %

Vyvoj plodin
3,99

4,14

-8,7 %

Zdravi spotrebitele
1,41

1,46

+0,2 %

Spolecnost snizila celoro¢ni vyhled oc¢isténého zisku EBITDA a nyni ho ocekava ve vysi 10,4 az 10,7
mld. EUR, drive 10,7-11,3 mld. EUR. Trh ocCekaval 10,35 mld. EUR.

Spolecnost potvrdila celoro¢ni vyhled pro rust trzeb pri zanedbani vlivil vyvoje mén a portfolia,
jadrového zisku na akcii a volného hotovostniho toku pri zanedbani vlivii vyvoje mén.

Pro rok 2025 spole¢nost ocekava pokles trzeb z divodu vyssi konkurence 1éku Xarelto a
regulatornich vyzev v segmentu vyvoje plodin, uvadi agentura Bloomberg.

Pohled analytik{

Analytik Richard Vosser z JPMorgan uvedl, Ze segmenty vyvoje plodin a zdravi spotrebitele
zpusobily, Ze vysledky za 3Q jsou pod o¢ekavanim. Dodava, ze pokles prodeje 1éku Xarelto byl
rychlejsi, nez se oc¢ekavalo.



Analytik Thibault Boutherin z Morgan Stanley uvedl, Ze vysledky za 3Q nenaplnili o¢ekavani jak v
trzbéach, tak i v zisku. Dodava, ze snizeny celoro¢ni vyhled byl zpisoben segmentem vyvoje plodin.
Prvotni vyhled pro pristi rok naznacuje, ze analyticky konsensus by mohl byt snizen priblizné o 2 %
na trzbach a 7 % na zisku EBITDA/zisku na akcii.

Komentar CFO

Financni reditel spole¢nosti Wolfgang Nickl uvedl, ze celkové oCekavaji utlumeny vyhled v trzbach a
zisku pristi rok s pravdépodobnym poklesem v trzbach. Dodal, ze planuji urychlit opatreni v oblasti
nakladu a efektivity pro ¢astecnou kompenzaci a nadale se soustredit na konverzi hotovosti.

Akcie Bayer

Vyvoj akcie Bayer

Bayer AG (BAYN) -10,6 % na 21,825 EUR

Ukazatel

Ukazatel

Kapitalizace (mld. EUR)

21,4

P/E

Vyvoj za letosSni rok (%)
-35,1

Ocekavané P/E

4,3

52tydenni minimum (EUR)
21,0

Prum. cilové cena (EUR)
33,8

52tydenni maximum (EUR)
41,6

Dividendovy vynos (%)

0,5
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