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Americky e-shop a poskytovatel cloudové infrastruktury Amazon vydal své hospodarskeé
vysledky za 3Q 2024. Amazon predcil ve vétSiné metrik analytické ocekavani. Analytiky
specialné potésil prudky narust provozniho zisku a provozni marze. Spolecnost dodala
vyhled pro 4Q, ktery je dle o¢ekavani trhu.

Vysledky spolec¢nosti Amazon (AMZN) za 3Q 2024
3Q 2024 Konsensus 3Q 2024 3Q 2023

Trzby (mld. USD) 158,88 157,29 143,08
Cisty zisk (mld. USD) 15,33 - 9,88
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 1,43 1,16 0,94

Vysledky za 3Q

Trzby mezirocné vzrostly o 11 %.
Vyvoj trzeb Amazon

Segment Severni Ameriky meziro¢né rostl tempem 8,7 % a trzby dosahly 95,54 mld. USD pri
oc¢ekavani analytika 95,22 mld. USD

ZahraniCni segment zaznamenal meziro¢ni rust trzeb o 12 % na 35,89 mld USD pri analytickém
odhadu 34,55 mld. USD.

Trzby Amazonu ve 3Q dle segmentu

(mld. USD)
Segment Trzby Konsenzus Mezirocni zména
Online prodej 61,41 59,64 +7,2 %
Poskytovani sluzeb tretich stran 37,86 38,22 +10 %
Cloudové sluzby AWS 27,45 27,49 +19 %
Sluzby souvisejici s predplatnym 11,28 11,17 +11 %
Kamenné obchody 5,23 5,17 +5,4 %

Provozni zisk mezirocné vzrostl o 56 % na 17,41 mld. USD pri o¢ekavani 14,75 mld. USD.



Vyvoj ocistéeného zisku na akcii spolecnosti Amazon
Provozni marze meziro¢né vzrostla o 3,2 p. b. na 11 %. Ocekavala se marze ve vysi 9,34 %. Provozni

marze v segmentu Severni Amerika mezirocné vzrostla o 1 p. b. na 5,9 % a provozni marze v
zahrani¢nim segmentu mezirocné vzrostla o 3,9 p. b. na 3,6 % pri konsensu 1,23 %.

Vyvoj segmentu cloudovych sluzeb AWS, zdroj: Amazon

Vyhled pro 4Q

SpolecCnost ocekava ve 4Q trzby ve vysi 181,5 az 188,5 mld. USD. Ocekavalo se 186,36 mld. USD a
provozni zisk ve vysi 16 az 20 mld. USD. Trh ocekéval 17,49 mld. USD.

Komentar CEO

»,Vanocni sezonu jsme zahdjili nasimi nejvétSimi dny Prime v historii a uvedli jsme zcela novou radu
ctecky Kindle, kterad vyrazné prekonava nase ocekavani,” uvedl generalni reditel Andy Jassy.

Analyticky komentar

Analytik Brian Nowak z Morgan Stanley uvedl, Ze Amazon pokracuje v snizovani nakladi na
provoz. Dodav4, ze maloobchodni marze v Severni Americe (bez reklam) jsou stale na urovnich z
roku 2018, coz ukazuje moznost ristu na doméacim trhu v roce 2025.

Analytik Doug Anmuth z JPMorgan uvedl, Zze Amazon pokracuje ve velkych investicich do GenAl
mezitim co AWS a zahrani¢ni segment prinasi velké zisky. Dodé&va, Ze je v pohodé se zvySenymi

kapitalovymi vydaji ve 3Q vzhledem k jasné cesté k monetizaci AI pomoci AWS.

Analytici ze Citi uvedli, ze Amazon dorucil lepsi nez ocekévané vysledky ve 3Q napric vétSiny metrik
a vysledky naznacuji, ze Amazon dokaze investovat do rustu mezitim co dorucuje lepsi ziskovost.

Akcie Amazon
Vyvoj akcie Amazon

Amazon.com Inc (AMZN) +6,7 % na 198,83 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 2090,7 P/E 41,2
Vyvoj za letosni rok (%) +30,9 Ocekavané P/E 29,5
52tydenni minimum (USD) 133,7 Prum. cilova cena (USD) 228,3

52tydenni maximum (USD) 201,2 Dividendovy vynos (%) --
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