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S dlouhodobym investi¢nim produktem je to podobné jako pri nakupu zbozi pres internet.
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celého procesu mohou spolec¢nosti nabizejici DIPy on-line nabidnout nejnizsi poplatky.
Zakaznik ale musi pocitat s tim, Zze nema komfort investi¢niho poradce, ktery mu pomuze
nastavit vhodnou investicni strategii, uzavire smlouvu nebo asistuje pri nastaveni trvalého
prikazu pro pravidelné investice.

Pri samosjednani DIPG on-line provadi poskytovatel ovéreni klienta vétSinou pomoci Bank iD, nékdy
se lze setkat i s focenim a odeslanim dokladd. Druhy zplsob je nastésti uz na ustupu, bankovni
identita je dvéryhodnéjsi a pro obé strany komfortnéjsi. Cely proces uzavieni smlouvy vétSinou trva
do 20 minut véetné vyplnéni pripadného investicniho dotazniku. Smlouvu potvrdi vétSina
poskytovatell ten samy nebo nasledujici pracovni den a klient muze zacit investovat.

Ukazatel Sporoindex vznikl na poc¢atku roku 2024 pro Gcely porovnéni efektivity jednotlivych DIPG.
Pokud by DIP neobsahoval zadné poplatky, jeho hodnota Sporoindexu by byla 100 %. Jedna se o
maximum, kterého ale neni mozné dosahnout. Kazdy poskytovatel DIPu musi G¢tovat poplatky, aby
mél z ¢eho zaplatit své néklady. A pokud poplatky zpusobi, Ze na konci investovéni je hodnota o0 10 %
nizs$i, nez by méla idedlni investice bez poplatkd, je hodnota Sporoindexu takového produktu 90 %
(100-10). Plati, ze ¢im vyssi hodnota Sporoindexu, tim nizsi poplatky DIP uctuje a tim vice bude mit
investor nasporeno na konci.

Hodnota Sporoindexu je spocitana pro nasledujici parametry: doba investovani 20 let, mésicni
investice 1 000 K¢, prepokladané hrubé zhodnoceni 6 %. Sporoindex zohledni i poplatky placené pri
predcasném ukonceni, protoze modeluje i pravdépodobnost ukonceni (5 % kazdy rok, vyjma prvniho
a posledniho roku). Naopak Sporoindex nepocita s danénim na konci sporeni. Podminky v budoucnu
mohou byt zcela jiné nez dnes a zéroven pro vzajemné porovnani jednotlivych produkta to neni
potreba.
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Nelze tvrdit, Ze ¢im vyssi je hodnota Sporoindexu, tim lepsi je DIP. Je treba zohlednit i komentare k
jednotlivym produktim niZe a rozhodnout se i podle dal$ich informaci. Zejména symbol vykri¢niku
upozoriuje na urcité vlastnosti, které znamenaji vyssi odchylku od standardni metodiky vypoctu
Sporoindexu.
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pred létem vstupni poplatek pro ndkup ETF na hodnotu 0,4 %, stale ale ponechala poplatek za
kurzovou sménu v plné vysi 1,5 %. Celkem tak investor zaplati z kazdé investice poplatek 1,9 %.
Investor se musi pripravit i na rocni poplatek 0,12 % pocitany z hodnoty svych uspor. Pokud by mél
napriklad jiz usporeny milidn, je ro¢ni poplatek 1 200 K¢.

Klient si muze vybirat z témér 50 ETF. Mezi nejoblibenéjsi bude jisté patrit ETF kopirujici



celosvétovy akciovy index (iShares Core MSCI World) nebo S&P index (iShares S&P 500 EUR
Hedged). Obé tato ETF maji ro¢ni nakladovost 0,2 %. Dohromady s Patria poplatkem 0,12 % tak
investor kazdy rok ztrati z vynosu pouze 0,32 %, coz je vyborna hodnota. Minimdalni mésic¢ni investice
je 500 K¢, nakupy probihaji pouze jednou mésicné.

Raiffeisen postupné vylepSuje sviij DIP. Pri spusténi nebyla mozna automaticka konverze, tj. poslat
koruny a nakoupit napriklad ETF v eurech. To je nyni mozné a do budoucna by méla byt pridéana
moznost nakoupit i zlomky cennych papira. Ac¢koliv hodnota Sporoindexu vysla jako druha nejlepsi,
nelze nechat automaticky investovat celych 1000 K¢, ale je treba nakupovat celé kusy cennych
papirt a ¢ast prostredku zustane do dals$iho mésice nezainvestovana.

Poplatek z investice je 0,2 %, ro¢ni poplatek z objemu majetku je 0,2 % a korunovy investor zaplati
0,9 % za sménu na eura (spread od stredového kurzu RB). Nakoupit Ize napriklad ETF iShares MSCI
World SRI s nékladovosti 0,2 %, za 1000 K¢ lze ziskat 3 celé kusy. Az Raiffeisen banka zavede
moznost frakéniho obchodovani, bude cely proces pravidelného investovani jednodussi.

Produkt od Fio banky neni vhodny pro pravidelné investovani malych ¢éstek. Diivodem je poplatek
za kazdou investici ve vysi 0,15 % z objemu, minimalné vSak 9,95 EUR. Pokud by klient chtél
pravidelné investovat 1000 K¢&, pokazdé by zaplatil cca 250 K¢. Hodnota Sporoindexu byla vypoctena
pro investici 12 000 K¢ jednou ro¢né, vaci které poplatek cca 10 EUR jiz dava smysl a tvori 2,1 % z
investice. Druhy problém je stejny jako u RB - Fio také neumi tzv. frakéni obchodovani. Investor musi
koupit presny pocet cennych papiru (napr. ETF), nestaci stanovit libovolnou ¢astku a za ni nakoupit
pozadovana aktiva.

Sporoindex bere v ivahu i poplatek za sménu korun na eura, ktery je cca 2,6 % pri porovnani se
sttedovym kurzem CNB. Jednd se o vy$$i hodnotu a spole¢né s poplatkem za nakup je celkovy
vstupni poplatek u investice 12 tisic K¢ nadprumérnych 4,7 %.

I kdyz méa Fio DIP uvedené nevyhody, pro nékteré pripady nabizi nejlepsi podminky. Je to jediny DIP,
ktery netctuje vlastni prubézny rocni poplatek z majetku klienta. Pokud si klient nakoupi napriklad
ETF vazané na celosvétovy akciovy index (iShares MSCI ACWI), bude v ramci tohoto ETF ,platit”
jeho emitentovi 0,2 % rocné (poplatek je jiz zapocten v cené ETF), ale uz nic dalsiho Fio bance.
Pokud investor bude investovat vyssi jednorazové ¢astky a pro sménu na eura pouzije lepsi nabidku,
ziské nejefektivnéjsi DIP na trhu. Napriklad pri danovém maximu 48 000 K¢ ro¢né a pri sméné napr.
pres RoklenFX je hodnota Sporoindexu zatim neprekonatelnych 96,9 %.

Spole¢nost Fondee byla nedavno koupena skupinou VIGO Pavla Rehaka. Zatim nebylo ozndmeno,
jakym zpusobem se zméni poplatkovéa politika. SouCasné nastaveni radi Fondee mezi nejvyhodnéjsi
nabidky DIPG na trhu. Klienti neplati Zadny vstupni poplatek, sména z korun probiha za nejlepsi trzni
nabidku a v$e je hrazeno jedinym prubéznym poplatkem z celkové hodnoty majetku klienta. Ten
spolec¢nost Fondee pro klienty s DIPy snizila ze standardnich 0,9 % na 0,5 %. V pripadé predcasného
ukonceni DIPu je douctovan poplatek do standardni vyse 0,9 %.

Klient si muze vybrat ze 7 investi¢nich strategii s riznou rizikovosti a kazdou z nich si muze zvolit ve
standardni nebo ESG varianté. Strategie ,Odvazny investor” s nejvyssim potencialem dlouhodobého
zhodnoceni se sklada z 10 ETF, nejvétsi zastoupeni mé Invesco S&P 500 EUR Hedged a BNP Paribas
Easy EURO STOXX 50.

Poplatkové strategie Portu od WOOD Retail Investments je podobna jako u Fondee. Zadny vstupni
poplatek, vSe je hrazeno z jediného poplatku odvozeného z hodnoty majetku klienta. A stejné jako
Fondee, i Portu ma nizsi hodnotu pro klienty s DIPem, ve stejné vysi 0,5 %. A podobné jako Fondee,
pri predcasném ukonceni douctuje poplatek do standardni vyse.



Naopak nabidka investi¢nich moZnosti je vyrazné Sirsi. Hodnota Sporoindexu je vypocCtena pro ETF
portfolio s rizikovosti 10. Klient si ale miize nastavit i vlastni portfolia slozena z ETF nebo z akcii. I to
mize byt divodem, pro¢ Portu mé mnohem vice klientt nez Fondee. Fondee v odpovédi na dotaz
oznamilo, ze chystd individualni portfolia a mizeme se tak i do budoucna tésit na souboj téchto dvou
platforem.

Cyrrus umoznuje sjednat DIP jednak on-line a jednak pomoci investi¢niho poradce. Rozdil je ve
vstupnim poplatku. Pri sjednani on-line zadny poplatek neni, naopak pri sjednani pres
spolupracovnika Cyrrus je u¢tovan predplaceny vstupni poplatek, pied kterym varovala Ceska
narodni banka. Jeho maximalni vyse je 5 %, tj. v pripadé mésicni investice 1000 K¢ pro dobu 20 let je
predplaceny poplatek 12 000 K¢. Hodnota Sporoindexu je pak vyrazné nizsi - pouze 78,5 %.

Druhym poplatkem je podobné jako u Fondee a Portu rocni poplatek z majetku ve vysi 0,5 %. Klient
si své portfolio muze poskladat z 15 ruznych ETF, k dispozici je naprt. ETF Invesco MSCI World
navazané na celosvétovy akciovy index s nakladovosti 0,19 % rocné.

Spolecnost Cyrrus na svém webu neposkytuje ke stazeni sazebnik poplatku. Zatimco DIP uzavieny
on-line ma nizké poplatky, jiné sluzby spolecnosti Cyrrus jsou zpoplatnény jiz vice. Napriklad
investicni ucet s majetkem do 1 miliénu K¢ je zatizen roc¢nim poplatkem 4,2 %, jedna se
pravdépodobné o nejvys$si hodnotu v Cesku. Napriklad klient s majetkem ptil miliénu kazdy rok
zaplati na tomto poplatku 21 tisic K¢.

Prosperita investi¢ni spole¢nost nabizi v ramci DIPu sviij fond Indexit. Prosperita je rodinnou firmou,
ve fondu Indexit maji samotni zakladatelé vlozeno pres 80 miliént. Fond stavi na pasivni investi¢ni
strategii skrze investic do ETF. Celkova nakladovost fondu je 1,36 % (rok 2023). Klienti neplati
zadny vstupni poplatek. Misto néj je ic¢tovan vystupni poplatek, ktery klesa v ¢ase. Prvni rok je 3 %,
druhy rok 2 %, treti 1 % a od ¢tvrtého roku dal jiz poplatek neni.

Kazdy ze sedmi popsanych DIPu predstavuje kvalitni feSeni pro dlouhodobé sporeni na penzi pro
investory, ktei{ maji pred sebou alesponi 10 let a neboji se investovat do akciovych ETF. Zadny z
nejlepsich DIPu logicky nema predplaceny poplatek, naopak vstupni poplatek je ¢asto i nulovy
(Fondee, Portu, Cyrrrus on-line, Prosperita).

Neni ndhodou, ze hned 6 DIPu z nejlepsi sedmicky je zaloZeno na primém nakupu ETF a sedmy DIP
je fond investujici do ETF. Kouzlo ETF objevuji investori po celém svété. I s malou investovanou
investici jsou i pasivni indexové investi¢ni fondy, ty jsou ale v Cesku nedostatkové zboZi, a tak je
nahrazuji ETF.

Vidlaktv maly povzdech na konec. ETF jsou nejcastéji obchodované na burze v Némecku za eura, a
tak béZny Cech musi platit néklady za sménu (viz poplatky Patria Finance, Raiffeisen nebo Fio).
Pokud bychom piijali euro jako Slovensko, nemuseli by Cesi platit tyto zbyte¢né poplatky a hodnota
Sporoindexu by byla jesté vyssi. Ach jo.
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