Vynos dluhopisu v anoru klesl z lednovych
8,43 % na 8,01 %

29.4.2024 - Vladimir Pikora | PROTEXT

Vladimir Pikora k tomu uvadi: , Tento vysledek ma logiku. Ukazuje, ze dluhopisy reaguji na
pokles zakladni urokové sazby centralni banky.” Objem podnikovych emisi byl v inoru na
prumérnych 3,4 mld. K¢. Emitenti stale vydavaji o malicko méné emisi nez v predeslém
obdobi.

Struktura emisi podle objemu ukazuje, Ze podlimitni emise tvori kazdym rokem mensi podil ze vSech
emisi. Zatimco v roce 2022 jich bylo 47 %, v roce 23 45 % a nyni za prvni dva meésice jen 38 %. ,To si
vysvetluji tim, Ze lidé pochopili, ze podlimitni emise, kde neni Zddné zajisténi jsou rizikové a hledaji
jiné investice.” uvadi Vladimir Pikora, hlavni ekonom a analytik skupiny Comfort Finance Group
(CFG). Jednoznacné se ukazuje, ze prim zacaly hrat emise v objemu mezi 25 az 100 mil. K¢. To mi
déava logiku. Tento segment dluhopisu byva totiz 1épe zajistény a zéroven nese jesté slusné vynosy.
To velci emitenti se Casto chovaji jako hvézdy a nabizeji nizsi vynosy.

Struktura dluhopistu podle vysky vynosu se také zménila. Jednoznacné roste podil dluhopist s vynosy
v rozmezi 8 az 10 %. Druhym trendem je, Ze pribyva variabilnich dluhopisu (tedy dluhopist
navazanych na PRIBOR). Zatimco v roce 2022 Cinily tyto dluhopisy 8 % vSech korporatnich
dluhopist, letos jich je 13 %. ,Prizndm se, Ze jsem prekvapen, Ze jich neni jesté vice, protoze
budoucnost je nejistd. Vime, Ze budou sazby klesat. Nikdo ale nevi jak. Tady je pojistkou variabilni
dluhopis. Kdybychom se ¢asem dostali na 20 %, nebyl bych prekvapen.” uvadi Vladimir Pikora,
hlavni ekonom a analytik skupiny Comfort Finance Group (CFG).

Jasné se potvrzuje dlouhodoby trend vydavat stale delsi dluhopisy. Zatimco v roce 2022 jsme byli
jesté na 3,6 roku, nyni se trend dostal na 3,9 roku, ackoli samotna unorova hodnota lezi o trochu niz,
kdyz Cini 3,72 roku. Rostouci trend ukazuje, Ze si emitenti dodavaji odvahu, kdyz citi, Ze je trh
hladovy po delSich emisich.

Upozornéni: I pres snahu portalu Srovnavac o zahrnuti vSech dostupnych korporatnich dluhopisa
existuje moznost, Ze nékteré z nich vyhledany nebyly. Jsme vsak presvédceni o tom, zZe jsme v
prehledu pokryli naprostou vétSinu tuzemského trhu. Dodavame, ze v pripadech, u nichz pracujeme s
vazenymi pruméry, se vahou mysli velikost emise.

O Srovndvaci dluhopisii

Na srovndvaci dluhopist jsme vytvorili srovndni firemnich a stdtnich dluhopist pomoci kalkulacky
skére rizikovosti podle Scorecardu korpordtnich dluhopisti vydaného Ministerstvem financi CR.
Zdrojem informaci je prvni a nejvétsi Srovndvac dluhopist na trhu.

https://www.ceskenoviny.cz/tiskove/zpravy/vynos-dluhopisu-v-unoru-klesl-z-lednovych-843-na-801-/2
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