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Cinské réeni "zelezny kohout" ma sviij ptivod v dynastii Cching jako kritika tém, ktefi jen
tak neotevrou penézenku. Naznacuje, Ze se jedna ptaka ze zZeleza, z néhoz se neda
vytrhnout ani pirko.

Rychle se posunulo o nékolik set let dopredu a v poslednich nékolika letech tento vyraz znovu pouzili
¢insti urednici i média jako kritiku spole¢nosti kotovanych na burze, které nevypléaceji zadné
dividendy.

"Je smutné vidét, Ze nekteré spolecnosti jsou radeji Zeleznymi kohouty sedicimi na hromaddch penéz,
nez aby se s investory podélily o pirko," stélo v jednom z nazoru zverejnénych v oficialnich novinach
Shanghai Securities News loni v dubnu.

Cinské regulaéni organy se stale vice snazi pfimét mistni spole¢nosti, aby vyplacely vy$si dividendy
nebo odkupovaly vice akcii ve snaze zatraktivnit akcie pro investory v dobé, kdy je burza v zemi
zasazena nejhorsimi hospodarskymi vyhlidkami za posledni roky.

Peking v uplynulém roce predstavil radu opatieni. V lednu 2023 zmeénil ¢insky regulator statniho
majetku hlavni méritko, podle kterého hodnoti vykonnost manazert statnich podniki, z Cistého zisku
na navratnost vlastniho kapitalu (ROE). Firma s prebytkem hotovosti muze vyplacet vice dividend,
aby dosahla vy$$iho ROE. Narodni regulator cennych papira v srpnu navazal zakazem prodeje akcii
na sekundérnim trhu majoritnim akcionarum, pokud spolecnost kdtovana na burze v poslednich
trech letech nevyplécela zadné nebo jen malé dividendy. Minuly mésic navic regulator uvedl, ze bude
tlacit na spolecnosti, aby vyplacely dividendy nékolikrat rocné.

Vysledky davaji smysl. K vysledkum prispélo také snizeni vydaji na kapitalové projekty, které mnoho
¢inskych spolecnosti omezilo behem hospodarského poklesu. Vyplaty dividend ¢leny indexu
Shanghai Composite vzrostly oproti predchozimu roku o 13 % na 1,7 bilionu RMB (235 miliard USD)
v roce 2023. Statem i nékterymi soukromymi spolec¢nostmi kontrolované firmy poslouchaji vladu.
Ping An Bank v breznu navrhla vyplatit 13,9 mld. jianu (1,9 mld. USD) na dividendach, ¢imz zvysila
svlij vyplatni pomér pro rok 2023 na 30 % oproti prumérnym 12 % v predchozich péti letech.

Pribéh tri zemi

Cina neni jedinou asijskou zemi, ktera se snazi zlep$it ocenéni akcii prostrednictvim lepsich
manazerskych postupl. V Japonsku nabiraji na sile reformy rizeni podniki, které prosazoval zesnuly
premiér Sinzé Abe. Na konci Uinora 2024 piiblizné 48 % spole¢nosti kétovanych v hlavni sekci
tokijské burzy verejné vydalo plany na optimalizaci rizeni kapitalu. Tato reforma byla jednim z
hlavnich motort rustu akciového trhu - akciovy index Nikkei se minuly mésic vySplhal na historické
maximum.

V Jizni Koreji zase vlada v inoru 2024 predstavila "Program na zvySeni hodnoty podnika", jehoz
cilem je snizit tzv. korejskou slevu. Podle planu budou spolecnostem, které uprednostiuji vynosy pro
akcionare, poskytnuty pobidky a danové tlevy. Plan vSak nenaplnil oCekavani investoru, protoze
chybi konkrétni detaily. Zatimco cekame na findlni podobu planu, domnivame se, Ze udrzitelné



reformy by mély resit i jiné otazky nez jen akciovy trh, napriklad dédickou dan.

Tyto strukturédlni reformy nejsou ndhodné. Prumérny vyplatni pomér ¢inskych, jihokorejskych a
japonskych spolecnosti - procento zisku spolecnosti vyplacené na dividendéch - ¢inil v poslednich
péti letech 30 %, 32 % a 40 %. Celosvétovy prumér je 48 procent, v Evropé 64 procent - takze je
pred nami jesté kus cesty. Podminky pro to, aby asijské spoleCnosti mohly vyplacet vice, existuji:
spolecnosti maji obecné zdravé rozvahy, diky nimz jsou schopny vracet investorum dividendy nebo
zpétné odkupovat akcie. Kromé téchto zakladnich faktoru je treba zminit, ze stale vétsi ¢ast populace
v regionu rychle starne, coz zvysi poptavku investoru po stabilnich a spolehlivych vynosech
spolecnosti, do kterych investuji, aby jim to mohlo nést ovoce, tedy ,vejce".

Dividendovi hraci opét v centru pozornosti

Dilezité je, ze v roce volatility na trhu se diky témto zménam lépe darilo akciim, které vyplaceji
dividendy. Cinsky index CSI Dividend Index - sloZeny ze 100 spole¢nosti, které maji dobré vysledky
ve vyplaté dividend - v roce 2024 poskocil 0 8,3 %, coz kontrastuje s Sirsim oslabenim na pevninském
akciovém trhu. Japonsky index Nikkei 225 High Dividend Yield Stock 50 stoupnul od cervence 2023
0 31 % ve srovnéni s 20procentnim nartstem indexu Nikkei 225. Index Nikkei 225 High Dividend
Yield Stock 50 vzrostl 0 20 %. Nizké vynosy z dluhopist, jaké jsou v obou zemich, také relativné
zatraktivnily akcie vyplacejici dividendy.

Zpomalovani globalni ekonomiky a navrat k nizsSim Grokovym sazbam znamen4, ze honba za
stabilnimi dividendovymi vynosy se stala atraktivni strategii. Historicka data ukazuji, ze zaméreni na
ty akcie, které vyplaceji dividendy, je vice nez jen defenzivni hrou, ktera dobre funguje na
rozkolisanych trzich. Za poslednich dvacet let asijsky index s vysokym dividendovym vynosem
prekonava standardni index céstecné i diky mensimu odlivu v obdobich napéti. Priblizné 56 %
celkového vynosu indexu MSCI AC Asia Pacific ex Japan pochazi z dividendovych prijma.

Vysoké dividendové vynosy jsou sice lakavé, ale je treba davat si pozor na dividendové pasti, kdy
velmi vysoky dividendovy vynos laka investory do spolec¢nosti, ktera je ve finanéni tisni. Pretrvavajici
rust ziskd, silna rozvaha, a predevs$im slusné rizeni spolecnosti, které zajistuje, ze prebytecna
hotovost bude vracena akcionarum, jsou znaky dobrych spolecnosti, které hledame.

Muze trvat néjakou dobu, nez asijsti "Zelezni kohouti" zméni své zptisoby. Ale v dobé, kdy je povést
regionu jako mista rustu otresena volatilitou, by i zbaveni se nékolika per mohlo odhalit nékteré nové
investi¢ni prilezitosti.

Informace pro editory:

Fidelity International byla zaloZena v roce 1969 a poskytuje investicni sluzby a produkty soukromym
a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi zejména
formou vlastnictvi. Jedna o Cisté privatni, soukromou spolec¢nost vlastnénou primo Cleny zakladajici
rodiny a managementem firmy. Spole¢nost klade veliky duraz na provadéni podrobnych analyz, na
investi¢nich analytika a odborniku ptsobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta - v Londyné,
Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V soucasné dobé
administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro klienty
investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim Vychodem a
jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty pat¥i cela fada
vyznamnych institucionélnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny, financni
spoleCnosti a nezavisli financ¢ni poradci, ktefi koncovym investoriim zprostredkovévaji investicni
fondy této globalni investi¢ni spole¢nosti.



Dulezité upozornéni

Toto je propagacCni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investicni
poradenstvi na zékladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v uréenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi zndmkami
spolec¢nosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomli, ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktualni a spolecnost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spolecnost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolec¢nosti Fidelity International.

Minulé vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument muze obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavany spole¢nostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolecnost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materialt tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskute¢nénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a Cestiné)
a dokumentu KIID (Klicové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributoru a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investic¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi riznych trid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).

http://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=4927
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