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V minulém roce se poprvé od roku 2019 podarilo snizit celoro¢ni troven zadluzeni v poméru k HDP.
Na zadné chlubeni to vSak neni, kdyz si uvédomime, ze je rust hrubého doméaciho produktu zpusoben
nafukovanim stétu. ,Jak velké je zkresleni HDP zplsobené tim, ze stat se za administrativy Bidena a
von der Leyenové a Fialy zvetsil? Nevime. Vime ale, Ze ke zvétSeni doslo, a proto tu zkresleni byt
musi. A proto je faleSny argument, ze se konsoliduji verejné finance k HDP. Ten sice muze statisticky
rust, a presto to mize znamenat nizs$i hospodérsky vykon a vétsi stat, ale Zzadny pokrok ve verejnych
financich,“ ik pro ParlamentniListy.cz Markéta Sichtaiova.

Poprvé od roku 2019 se v minulém roce podarilo snizit celoro¢ni iroven zadluzeni v poméru k HDP,
a to z 44,2 % HDP v roce 2022 na lonska 44 % HDP. D& se mluvit o tom, Ze se verejné finance
stabilizuji? Co k tomu pomohlo?

Nene! Takhle by to bylo az moc jednoduché. Realita je, bohuzel, mnohem komplikované;jsi.

Nejprve musim rici, Ze ano, skutecné se statisticky podarilo snizit celorocni troven zadluzeni v
poméru k HDP. O tom zadna. Ale kdyz to rekneme takto, zni to jako skvéla véc. Koumavy ¢lovék se
ale hned pté: Jak je ale mozné, Ze se snizuje podil dluhu k HDP, kdyz kazdorocné mame schodek
rozpocCtu, a verejny dluh je jen souctem jednotlivych schodka? A jak to, Ze stat jasné roste (protoze
rust prijmu rozpoctu je vy$$i nez mira inflace), a souCasné se zda, ze se verejné finance konsoliduji?
Tak ja vam to vysvétlim.

HDP zemeé se rozpada podle mainstreamové ekonomické teorie na Ctyri slozky: Spotrebu obyvatel,
investice, Cisty export a vladni vydaje. A pravné v nich je problém. Je nacase zpochybnit tvrzeni, ze
vykon ekonomiky (HDP) se rovna souctu téchto ¢tyr slozek.

Vezmeéme si situaci, kdy stat zaméstna 100 novych statnich urednikd, kteri rozhoduji o pridéleni
dotaci. Tyto uredniky pretahne od soukromého sektoru. Mezd je v ekonomice vyplaceno stale stejné,
jen 100 lidi uz nepracuje pro soukromé spolecnosti, nybrz pro stat vykonava zhola kontraproduktivni
¢innost. HDP se statisticky nezmeéni. V realité se ale vykonnost ekonomiky zhorsi, nevznika nic
uzite¢ného, vznika jen zatéz.

Jiny priklad: Stat se rozhodne dotovat neziskovou organizaci provadéjici osvétu na Skolach. Aby na
financovani této neziskovky mél penize, zvysi dané. Ze soukromého sektoru vysaje 1 milion korun,
ktery chybi soukromym spole¢nostem na investice do vyroby. Tento milion korun stat investuje do
osvéty na Skolach. HDP se statisticky nezméni, protoze o co klesnou soukromé investice, o to
vzrostou vydaje statu. Jenomze v realité firmy prestavaji investovat do vyroby, hospodarsky vykon se



zhorsuje.

Posledni priklad: Stat napriklad tvrdi, Ze klesa danova kvéta, tedy podil dani na HDP, protoZe roste
HDP. Statisticky méa pravdu. Jenomze rust HDP je zpusoben jen nafukovanim statu, coz hospodarsky
vykon zmensuje, a soucasneé firmy se citi drceny vyssim prerozdélovanim. Danova kvéta tedy
nevystihuje realitu.

A nyni se touto optikou podivejme na aktualni euroatlantickou realitu. Uprimné - jak velké je
zkresleni HDP zpusobené tim, Ze stat se za administrativy Bidena a von der Leyenové a Fialy zvétsil?
Nevime. Vime ale, Ze ke zvétSeni doslo, a proto tu zkresleni byt musi. A proto - je faleSny argument,
ze se konsoliduji verejné finance k HDP. HDP sice muze statisticky rust, ale presto to muze
znamenat nizsi hospodarsky vykon a vétsi stat a Zadny pokrok ve verejnych financich.

Tenhle tyden jsem se docetl, Ze cena zlata explodovala. To by mohlo velet k jeho prodeji. Jinde jsem
se dozvédél, ze z dlouhodobého hlediska je aktudlni cena zlata a jeji raketovy rust teprve na svém
zacatku, coz by pro zménu nabédalo k jeho ndkupu. Na pocatku roku byly slySet hlasy, ze zlato je ted
moc drahé a ze se nevyplati jej nakupovat. Jak to tedy je?

Muj hlas to rozhodné nebyl, ktery by na zaCatku roku tvrdil, Ze cena zlata je uz moc vysoko a
nevyplati se ho nakupovat. Naopak, svym klientum, ktefi za mnou prichézeji a ptaji se na nakup
zlata, rikdm, Ze si myslim, ze letos se historické maximum posune jeSté mnohokrat a na zac¢atku roku
jsem tvrdila, Ze letoSek bude rokem zlata. Za mne je nakup zlata namisté dokonce i ted.

Napriklad akciové indexy nejsou prilis vzdalené dva nebo tri roky starym urovnim. Jenomze inflace
od té doby byla globalné znacna! Ceny akcii inflaci z globdlniho pohledu zdaleka nestacily. Neni
proto tak tézké dat si dvé a dvé dohromady a odvodit, Ze cena zlata, ktera od pocatku doby covidové
témér soustavné rostla, je lepsi ochranou proti inflaci nez cenné papiry. A presné k tomuto nazoru
nyni masové dospivaji nejen Evropané a Americané, ale hlavné také Asiaté. Konkrétné Indové a
Cinané.

Indie i Cina jsou obrovské trhy a zlato na nich mé coby uchovatel hodnoty velkou tradici. Indii
aktudlné roste jeji kupni sila, zatimco jeji inflace a znehodnoceni rupie nejsou trivialni. Takze volba
Indd je jasna. Jesté vétsi je efekt Ciny. Svétové agentury prinesly obrazky Cihant stojicich fronty na
zlato. Tady je problém jesté o néco komplexnéjsi.

Mozné vés to piekvapi, ale Cina mé z4sadni makroekonomické problémy. Cinské prodeje aut sice v
breznu meziro¢né vzrostly o 7 %, coz se muze zdat dobré, ale tento pocit nas okamzité opusti, kdyz
doplnime, Ze o mésic d¥iv, v inoru, prodeje aut v Ciné propadly o 21 % meziro¢né. Cina dokonce
uvolnila tvérovy pomeér pro nédkup vozidel, coz znamena, Ze banky nyni sméji zajemctum pujcit na
koupi auta s mensim vstupnim kapitdlem zadatele. A ¢insky juan oslabuje, dokonce se priblizil
hranici 2% povoleného denniho pasma pro obchodovéni. Cihané zkratka chudnou, jakkoliv to
oficidlni statistiky nevykazuji, a to tfeba i proto, Ze méli své uspory zaparkované v nemovitostech, ale
¢insky realitni trh se zhroutil. A tak je reakce Cifianti opét logick4: hromadné se obraceji ke zlatu.

Do toho poptavku po zlatu prizivuji i samotné centralni banky, které natolik ,duvéruji” své vlastni
meénové politice, ze radéji nez fiat mény, které jejich politika znehodnocuje, shromazduji do
devizovych rezerv zlato, kterému véri vice, ze devizové rezervy neznehodnoti. Do tohoto zapocitejte
vyrazné zhorsenou geopolitickou situaci. A posledni treSinkou na dortu je fakt, ze Tchaj-wan zasahlo
ni¢ivé zemétreseni - nejsilngjsi za Ctvrt stoleti. Nékteré budovy se rozpadly ¢i zhroutily. Tchaj-wan je
pritom velmoci pro vyrobu ¢ipu.

Tohle vSechno dohromady je jasné vysvétleni, pro¢ ceny zlata maji a jeSté budou mit divod k rustu.



Predseda poslaneckého klubu ODS Marek Benda v rozhovoru pro CNN Prima News prohlasil, ze se
,mimoradné zlobi na banky”. Duvodem je skute¢nost, Ze Sestice bank, jichz se tykd windfall tax, si
optimalizovaly odvody a namisto o¢ekavanych 33 miliard korun odvedly jen 700 milionu korun. ,To,
co predvedly, byl ucetni trik, bylo to hluboce nefér a jesté se zamyslime nad tim, jak tu situaci resit,“
konstatoval. Jaké ma vldda moznosti, aby z bank dostala penize, s nimiz pocitala?

Vlada ma jedinou moznost: A to vratit se do reality a priznat, ze odvody, se kterymi pocitala, byly
nesmyslné, nadsazené, celd windfall tax byla podvodem na voliCe, protoze se snazila ucinit z bank
obétni beranky a predhodit je jako ,viniky” ekonomickych problému. Windfall tax od pocéatku v sobé
nemeéla Spetku racionality. Kdyz ted politici breci, Ze nevynesla tolik, kolik si planovali, meéli by si
primarné sahnout sami sobé o svédomi a pripustit, ze jejich ocekévani byla prosté naivni.

Prokuratura v belgickém Lutychu potvrdila, Ze vySetfovatelé Uradu evropského verejného zalobce si
prevzali od belgickych zalobcu pripad, v némz je predsedkyné Evropské komise Ursula von der
Leyenova vySetrovana kvuli ,zasahovani do verejnych funkci, niceni SMS, korupci a stretu zajmu”.
Divodem je skutecnost, Ze si $éfka Evropské komise v dobé pripravy obriho kontraktu dodavek
stovek miliona vakcin Pfizeru pro Evropskou unii v kvétnu 2021 psala SMS zpravy s Albertem
Bourlou, generalnim reditelem této americké farmaceutické spolecnosti, a tato osobni diplomacie
méla sehrat v dohodé velkou roli. Je viibec realné, ze by na této Grovni mohlo dojit ke korupci, kdyz
sama Evropska komise vyhlasuje plany na raznéjsi postup proti korupci a mistopredsedkyné EK Véra
Jourova, ktera ma v unijni exekutivé na starosti transparentnost a dodrzovani evropskych hodnot,
rikd: ,Korupce je jako rakovina. Pokud se necha volné bujet, zadusi demokratickou spole¢nost a zni¢i
jeji instituce”?

Ale jisté, Ze to je mozné! VSimnéte si, ze ve vSech rezimech vzdy nejvic masla na hlavé maji ti
nejvetsi rétoricti bijci proti korupci. Mira korupce rozhodné neni funkci toho, jak moc kdo verejné
proti korupci kri¢i; mira korupce je funkci predevsim jedné véci (a pak par dalSich drobnosti) -
velikosti statu. Cim vétsi stat, ¢im vétsi spravovany rozpocet ovladany verejnym aparatem, tim vétsi
prostor pro korupci. Pokud stat ovlada 1 % vyprodukovanych penéz ve staté, muze rozkrast
maximalné toto jedno procento. Pokud néjaky stat ovlada 50 % penéz vyprodukovanych v té zemi,
muze teoreticky rozkrast celych téchto 50 %. A ted si predstavte, ze EU jako celek jiz prerozdéluje
pres staty néco nepatrné nad 50 % svého HDP.

Velky ohlas, soudé podle rozsahlé diskuse mezi ctenari, vyvolal clanek, v némz sociolog bydleni ze
Sociologického tstavu Akademie véd oznacil za problém ceského trhu s byty to, ze velka ¢ast z nich
je prazdna. ,My jsme vzdycky doporucovali a nebyli jsme za to moc populédrni, aby se dané z
nemovitosti vyrazné zvysily. Zejména u byti, které jsou prazdné,” uvedl. Co si o vyzkumu a zavéru z
néj akademiky vyvozeného myslite?

To neni zadny vyzkum, to je ideologicky vykrik zavistivého levicackého clovéka, ktery chce ridit
Zivoty a majetek ostatnich.

Chcete védét, pro¢ se Cesi nemohou dostat k bydleni? Ve svété, ve kterém centralni banky mohou
neomezeneé tisknout penize, tim zptsobovat inflaci a manipulovat s cenami aktiv, nutné musi
dochéazet ke zdrazovani cen nemovitosti. D&je se to vSude, kde k tisku penéz dochazi.

Novy skotsky zakon pro potlacovani nendvisti predstavuje dosud nevidanou formu cenzury ve
svobodném svété. Postihovany maji byt veSkeré formy nenavistného projevu. Ale co je nenavistny
projev, ma byt na interpretaci ,poskozeného”. Policie ma nasledné vyhodnotit, zda doslo k poruseni
zékona. Ale i pokud nedoslo, mize véc oznacit jako ,nekriminalni nenavistny incident”, ktery sice
neni postihovan, ale je zaznamenan v trestnim rejstriku. Nenavistné projevy maji byt i diky
zna¢nému usili Véry Jourové zarazeny mezi trestné ¢iny EU. Nedostane se zavedeni slovniho euro-



zloCinu do konfliktu se svobodou slova?

Konflikt se svobodou slova v EU existuje uz davno. A soucasné nyni se déje jeSté vic nebezpecéna véc:
Pravni princip presumpce neviny se prevraci v princip presumpce viny. Cokoliv, co statu, ktery
vykazuje stéle vic a vic totalitdrnich znaku, bude nepohodiné, bude oznaceno za nenavistny projev.
Svoboda slova tim skonci. Se svobodou slova ale soucasné konci demokracie, neb demokracie je
zalozena na moznosti volit i nékoho jiného nez toho, kdo si diktuje stavajici politiku. Cenzura je
logicky a historicky zndmy nastroj na upevnéni moci vladnouci garnitury.
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