Liberty Ostrava predlozila nerealisticky
restrukturalizacni plan
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Planované zpenézeni novych emisnich povolenek a jejich nedostatek pro pokryti provozu
vytvari skryty penézni deficit v planu az 1,8 miliardy K¢.

Véritelé maji své penize obdrzet az po dvou letech a bez jakychkoliv uroku z prodleni; takto
nabizené plnéni je nizsi, nez kolik by véritelé obdrzeli v pripadném insolvenc¢nim rizeni
Liberty Ostrava, a je tak pro véritele nevyhodné. Nejistota ohledné pridéleni povolenek a
necinnost Liberty Ostrava pri vyjednavani s TAMEH Czech, hlavnim véritelem, ohrozuji
stabilitu spolecnosti Liberty Ostrava. Nejednoznacny financ¢ni plan s neprezkoumatelnym
vypoctem cash-flow nebudi duvéryhodnost a ukazuje na nedostatecnou pripravu. Planovana
doba instalace nového energetického komplexu se jevi jako nerealna a rozpory tykajici se
prodeje aktiv a doby splatnosti pohledavek zpochybnuji proveditelnost celého planu
restrukturalizace.

Plan predpoklada okamzité zpenézeni nové pridélenych emisnich povolenek v kvétnu 2024 a
inkasovani ¢astky 1,1 miliardy K¢, jedna se tak o jediny jisty prijem Liberty v nadchéazejicim obdobi.
Cést predmétnych povolenek vSak Liberty potiebuje pro své vlastni uZiti, resp. pokryti emisi provozu
a vyroby roku 2023, avsak Plan povinné vraceni povolenek za emise vypusténé v roce 2023 nijak
neresi. Pritom pro rok 2023 byla odhadnuta spotreba na 1,322,294 t emisnich povolenek. Dle
aktudlni trzni hodnoty 54,21 EUR/t se tak jedna celkem o cca 1,8 miliardy K¢. Soucasné panuje
nejistota, zda spolecnost Liberty nové povolenky vibec obdrzi, popr. v jakém objemu.

Plan neresi splaceni dluhu vii¢ci TAMEHu (a to ani ¢aste¢né). Liberty aktudlné dluzi spole¢nosti
TAMEH Czech cca 2,2 mld. K¢ za dodavky produktu, které Liberty odebrala a spotfebovala. Jedna se
tak o nejvétsiho véritele Liberty. I pres tento fakt Liberty v zadné z variant neprepoklada splaceni
predmétného dluhu. Pokud by se skutecné spolecnost Liberty chtéla s TAMEHem dohodnout, 1ze
cekat, ze by prisla s alespon Castecnym navrhem reseni stavajici dluhu. To se vSak nestalo.

V restrukturalizacnim planu je dale uvedeno, Ze ackoliv se Liberty soustavné snazila a nadale snazi o
dosazeni dohody se spolecnosti TAMEH, jez by zajistila Zivotaschopny provoz obou spolecnosti v
budoucnu, tuto dohodu se dosud nepodarilo uzavrit. Ve skute¢nosti vsak doslo pouze k jednomu
jednani mezi stranami, které probéhlo az po trech mésicich urgencich ze strany TAMEHu.

Svym véritelum pak Liberty nabizi thradu jejich pohledévek az po dvou letech, aniz by jim tento
odklad kompenzovala jakymikoliv troky. Takto nabizené plnéni je vSak nizsi, nez kolik by véritelé
obdrzeli v pripadném insolven¢nim rizeni Liberty Ostrava, a je tak pro véritele nevyhodné.

Liberty poskytla kratkodobé ptijcky spriznénym spolecnostem ve vysi cca 8 miliard K¢. Vklad od
spriznénych spolec¢nosti do spolecnosti Liberty Ostrava je v obou variantach planu predpokladan
pouze ve vysi cca 4 miliardy K¢. ,Skupina Liberty v pristich letech neoc¢ekava navrdceni ani
poloviny prostredkii vyvedenych v minulosti ze spolec¢nosti Liberty Ostrava mimo CR do
jinych spolecnosti podnikatele Gupty!” rika Patrik Schober, tiskovy mluvéi TAMEH Czech a doplnuje:
,Toto zni zvldsté absurdne v kontextu predchozich prohldseni, kde spolecnost Liberty Ostrava
tvrdila, Ze jeji skupina je pripravena ji podporit.”

Liberty Ostrava nepredklada ani celkovy financ¢ni plan. Priklada pouze dva alternativni vyhledy cash-



flow, které jsou vSak neprezkoumatelné z hlediska vécné a formalni spravnosti. Obé varianty cash
flow nezobrazuji planované hodnoty trzeb, ze kterych vychazi vysledna hodnota EBITDA. Ani v jedné
z variant nejsou uvedeny mérné jednotky ¢i ména, a véritelé tak mohou pouze odhadovat, co vlastné
které Cislo znamena. V tabulkach se vyskytuji neprezkoumatelné nepresnosti ve vypoctech, které
nelze bez vétsiho detailu nijak vysvétlit.

,Kazdému, kdo se pohybuje ve financnictvi a bankovnictvi musi byt zrejmé, zZe takovyto netiplne
pripraveny financ¢ni podklad by neobstdl v bance ani pri Zddosti o uver na jeden milion korun
ceskych.” Doplnuje Schober.

V Planu je ve varianté B predpokladano, Ze spole¢nost Liberty Ostrava zbuduje jako alternativu k
provozu energetické vyroby TAMEH Czech svij ,energeticky komplex”, ktery bude instalovan do
31.12.2024, pricemz realizace bude probihat, pokud nedojde k dosazeni dohody se spolec¢nosti
TAMEH Czech od 30.4.2024. Datum spusténi energetického komplexu je predpokladan ve varianté B
od 1.1.2025. Uvazovana doba realizace nového energetického komplexu béhem pouhych 8 mésict se
jevi jako naprosto nerealna vzhledem k ¢asové narocnosti stavebniho rizeni, respektive ziskani
stavebnich povoleni apod.

Liberty zaroven nijak neresi, jak bude naklddano s vysokopecnim plynem, coz je vedlejsi produkt
vznikajici pri vyrobé oceli ve vysoké peci. Tento plyn obsahuje znacné mnozstvi oxidu uhelnatého
(CO) a Tameh jej ve svém provozu spaloval. Likvidace vysokopecniho plynu bez jeho spalovani
spolec¢nosti Tameh si vyzada dalsi naklady, které opét Plan nijak neresi.

Plan se zcela rozchézi s puvodné predlozenym sanac¢nim projektem predlozenym spole¢nosti Liberty
Ostrava pri zahajeni preventivni restrukturalizace (,SP*). Jelikoz prakticky zadné z opatreni
obsazenych v SP nebylo dosazeno a neni ani dal navrhovano, je otazkou, jak je LO schopna zajistit
plnéni Planu.

Dle SP bylo uzavreno memorandum o dalSich krocich ohledné prodeje koksovny a Liberty Ostrava
aktivné pracovala na zajisténi zavazné nabidky s uzavrenim smlouvy do konce roku 2023. Dle Planu
je uvazovana pouze optimalizace provozu koksovny v ramci upravy produktového mixu a objemu
produkce a optimalizace fixnich nékladd, tj. o predmétném prodeji se v Planu jiz nehovori.

Dle SP spolecnost Liberty Ostrava obdrzela ,bezpodminecnou nabidku“ na prodej nadbytecného
pozemku a budov mimo vyrobni oblast ve Vratimoveé, v oblastech Frydek-Mistek a Ostrava-Rudna.
Uzavreni smlouvy Liberty ocekavala nejpozdéji do 31. ledna 2024 s ¢istym realizovanym hotovostnim
obnosem ve vysi 10 az 11 miliontt EUR. Nad ramec uvedeného, Liberty identifikovala nepotrebné
pozemKy a aktiva v celkové hodnoté dalSich 15 miliontu EUR, jejichz prodej oCekavala béhem
»nékolika mésictu”. Celkem tedy méla Liberty inkasovat pres 25 miliona EUR. Dle Planu je vSak nyni
predpokladéano zpenézeni, tzv. non-core assets ve vysi pouhych 7 miliont EUR.

Dle SP spolecnost Liberty Ostrava deklarovala vstup strategického investora s cilem ziskat
financovani (az 150 miliont EUR). V Planu nejsou o strategickém investorovi zadné zminky.

Dle SP spolecCnost Liberty Ostrava o¢ekavala odlozeni splatnosti pohledavek o 6 mésicu. Dle Planu
spolecnost Liberty Ostrava oCekava o odlozeni splatnosti o vice nez 12 mésicl (ve varianté B).

Z vySe popsaného je vice nez jasné, ze Liberty Ostrava restrukturalizacni plan nedostatecné
propracovala a nemuze ho myslet vazné. Liberty tak nejde o brzké vyreSeni situace, navraceni
rozpujcovanych prostredku do sesterskych firem, z kterych by se uhradily veskeré dluhy a mohla se
znovu kompletné nastartovat vyroba.
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