Amundi investicni vyhledy 2024: Trhy
slapnou na brzdu, stale vsak nabizi zajimavé
investicni prilezitosti
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Investicni spolecnost Amundi o¢ekava v letoSnim roce pomalejsi rust ceské i svétové
ekonomiky, k oziveni by mohlo dojit spise az ke konci roku. Slabsi globalni ekonomické
vyhlidky jsou odrazem zpomaleni na vyspélych trzich, které stale celi vyssi, i kdyz
zpomalujici, inflaci. Ta je tlumena zvySenymi urokovymi sazbami, coz omezuje poptavku
domacnosti. Ocekava se, ze rust svétového HDP dosahne letos 2,4 %, zatimco tempo rustu
ceské ekonomiky se bude pohybovat jen kolem 1 %.

,Prudky rust na konci roku 2023 ¢dstecné vycerpal potencidl, ktery jsme ptivodné vidéli az v roce
2024. Proto se domnivdme, Ze ten letosni rok nebude tak silny, ale presto by mohl investorum
prinést kladnd redlnd zhodnoceni. Urokové sazby ztistdvaji vysoké, co? poskytuje stabilni zdklad pro
investice. Klicové bude, jak rychle budou centrdlni banky snizovat urokové sazby a jakym
geopolitickym uddlostem budeme v letosnim roce celit,” komentuje vyhledy Petr Zajic, senior
portfolio manazer Amundi.

Ekonomické vyhledy:

Ceskéa ekonomika se aktualné pohybuje pod svym potencialem, brzdi ji zejména oslabeni némecké
ekonomiky a slabsi poptavka domacnosti z divodu vysokych cen. To se vSak pozitivné podepsalo na
poklesu inflace. ,O¢ekavame, ze se inflace na zaCatku roku vyrazné snizi a vrati se k horni hranici
toleran¢niho pasma centrélni banky, béhem roku by mohla déle klesnout a priblizit se k 2%
inflacnimu cili. Postupné snizovani Grokovych sazeb zapocaté v prosinci muze pokracovat, avsak
nadéle ¢elime infla¢nim tlakim v podobé rustu mezd a regulované slozky cen energii, coz muze
ptispivat k setrvaénosti inflace,” komentuje s opatrnosti Toméa$ Holub, ¢len Bankovni rady CNB.

Pomalej$i ekonomicky rist Amundi oCekava také ve svété, véetné mozné mirné recese v USA.
Slabsimu rustu budou Celit také zemé eurozony, kde se kromé prisnéjsi ménové politiky ECB
zaCinaji projevovat restriktivnéjsi fiskalni politiky jednotlivych stata.

Podobny vyvoj je oéekavan také v Ciné, kde ekonomika zpomaluje jiz od minulého roku. Cina nadale
¢eli utlumené doméci poptavce a dlouhodobym problémum v realitnim sektoru. Opakem je Indie,
ktera vystupuje jako nova ekonomicka velmoc se skvélymi vyhlidkami, silnou doméaci poptavkou a
zna¢nymi investicemi do infrastruktury a digitalizace. Mirné pozitivni ziustava také rust Japonska.

Investic¢ni vyhledy 2024:

Rok 2024 by mohl predevsim prat diverzifikovanym portfoliim zalozenych na vicero aktivech, véetné
akcii a dluhopist. Pravé s vyhledem na dalsi snizovani Girokovych sazeb by ceny dluhopist mohly
pokracovat v rastu. S ohledem na vy$e zminéné vyrazné rusty na konci roku 2023, je ale velmi
dulezité nacasovani takovéto investice.

Dobrou volbou by mohly byt také akcie, kde bude dulezity kvalitni a flexibilni vybér. Preferujeme
predevsim defenzivni pristup a zamérujeme se na akcie s nizsi valuaci, nizkou volatilitou a stale
solidnimi zisky. Ocekavané oziveni ekonomiky v zavéru roku 2024 by pak mohlo byt zajimavé pro



cyklické tituly napriklad v sektoru prumyslu. U akcii je potfeba stale vénovat pozornost tématim a
oblastem, které jsou v souladu s aktualnimi megatrendy, jako je energeticka transformace, MedTech,

Vevs

pro mensi nebo stredni spolecnosti.

,Sledovani megatrendti je pro investory klicové pro prizpiisobeni portfolia dlouhodobym
prilezitostem. Jde napriklad o trend nedostatku vody ci stdrnuti populace. Identifikace a reakce na
tyto trendy by mohly vytvdret hodnotu v portfoliu a chranit ji pred pripadnymi riziky a vykyvy na
trhu,” rika Vafa Ahmadi, $éf tematickych fondu v CPR AM.

K tradi¢ni diverzifikaci mohou déle prispivat nemovitosti a alternativni aktiva (napriklad hedgeové
fondy). Zlato mize nabidnout zaji$téni pred geopolitickymi riziky a nékteré komodity pak v boji proti
inflaci.

O Amundi

Spole¢nost Amundi je evropsky lidr v oblasti spravy aktiv, patrici mezi deset nejvyznamnéjsich
svétovych hracl na poli investic. Svym vice nez sto milionum klientt - retailovym i korporatnim -
nabizi bohaté sluzby v oblasti finan¢nich trhu a Siroky rozsah odbornych znalosti pro aktivni i pasivni
investicni reSeni, doplnény o IT reseni. Spole¢nost Amundi je soucasti skupiny Crédit Agricole a jeji
akcie jsou obchodovatelné na burze. V sou¢asné dobé spravuje Amundi pro své klienty aktiva v
celkové hodnoté 1 950 mld. eur.
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