Listopadové vynosy z dluhopisu prinesly
dramatickou zmeénu. Poklesly na 7,1 %
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Samotny obrat na trhu byl o¢ekavany. Nékolik mésicu se spekulovalo o tom, ze centralni
banka snizi urokové sazby uz v listopadu. A to se nestalo! Proto se ¢ekal pokles v prosinci a
zejména v lednu. Trh ale reagoval driv. Pokles do vynosu se zapocital jesté pred snizenim
sazeb centralni banky. ,Proto dosazeni hodnoty praimérného ro¢niho vynosu 6 % je jen
otazkou par meésicu,” uvadi Vladimir Pikora, hlavni ekonom a analytik skupiny Comfort
Finance Group (CFG).

V listopadu 2023 vydaly firmy dluhopisy za prekvapivych 8 miliardy K¢, coz predstavuje ve srovnani
s fijnem (3,3 miliardy) nartst o vice nez 140 % a oproti zari (1,9 miliard) byl nartst je$té o poznani
vyssi. To je nezvykle hodné. Vladimir Pikora k tomu uvadi: ,Vysveétluji si to jen jako kompenzaci
slabého zdri a rijna. Priumér poslednich 3 mésict ¢ini 4,4 miliardy K¢, coz je viceméné normdlni
hodnota.”

Nejvétsi podil na celku maji malé emise do 25 mil. K¢. Pripada na né 44 % trhu. Velké emise s
objemem nad 100 miliont K¢ tvori jen 19 %. ,Listopadovy podil mensich emisi mezimésicné mirné
vzrostl, a naopak velkych emisi mirné ubylo,” uvadi Vladimir Pikora, hlavni ekonom a analytik
skupiny Comfort Finance Group (CFG).

Podobnym vyvojem prochdzely vynosy emisi za prvnich jedenéact mésicu v roce 2023. Vidime, ze 42
% trhu s korporatnimi dluhopisy ma vynos od 8 do 10 %. Na 25 % trhu pripadaji emise s vynosy mezi
5 a 8 %. V samotném listopadu nepriSel zvrat. Pocet emisi s témito vynosy byl témér stejny jako v
rijnu. Nicméné Vladimir Pikora dodava, ze ,postupné prijde obrat. Dluhopisti pod 8 % bude stdle
vice.”

Po rijnovém poklesu doby splatnosti dluhopisu (3,4 roku) oproti zari (4,4 roku) se hodnota vratila
béhem listopadu zpét nad 4 roky. Z toho duvodu je mozné rict, ze trend postupné prodluzujici se
doby splatnosti se neméni. ,Ukazuje se, Ze firmy zacinaji hledat spis delsi nez kratsi financovani.
Dluhopisy tak hraji na financnich trzich stale vétsi roli.” uzavira Vladimir Pikora, hlavni ekonom a
analytik skupiny CFG.

Upozornéni: I pres snahu portélu Srovnavac o zahrnuti vSech dostupnych korporatnich dluhopist
existuje moznost, Ze nékteré z nich vyhledany nebyly. Jsme vsak presvédceni o tom, ze jsme v
prehledu pokryli naprostou vétsinu tuzemského trhu. Dodavame, Ze v pripadech, u nichz pracujeme s
vazenymi pruméry, se vahou mysli velikost emise.
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O Srovndvaci dluhopisii

Na srovnadvaci dluhopist jsme vytvorili srovndni firemnich a stdtnich dluhopist pomoci kalkulacky
skdre rizikovosti podle Scorecardu korpordtnich dluhopisti vydaného Ministerstvem financi CR.
Zdrojem informaci je prvni a nejvétsi srovndvac dluhopisti na trhu, ktery provozuje Dluhopisomat.
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