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Pri pohledu na strukturu produkce je vidét, ze nejvétsi rust zaznamenalo odvétvi vyroba
zakladnich farmaceutickych vyrobki. Tady se evidentné projevuje stavajici situace v
ceskych lékarnach, kde neustale néco dlouhodobé chybi. Bohuzel toto prumyslové odvétvi u
nas neni vyznamne.

Vyznamna je u nas vyroba aut. Ta v listopadu vzrostla jen o 2,1 %. To je mélo, aby to
vykompenzovalo propad jinych odvétvi.

Nejvétsi propad o 20 % zazilo odvétvi Tisk a rozmnozovani nahranych nosict. To je ovSem
nevyznamné odvétvi. Vyznamné odvétvi je Vyroba stroju. Ta poklesla o 13,5 %. To je hodné. To je
koule na noze ¢eského prumyslu. Toto odvétvi totiz byvalo stabilné rustové a nyni uz nékolik mésict
v radé klesa.

V pozadi stoji hlavné pokracujici problémy Némecka. Nas nejvétsi ekonomicky partner ma nyni
slabou ekonomiku, coz vede nékteré novinare k tomu, aby ho oznacovali za nemocného muze Evropy.
Ostatné to piSou v zahranic¢i i o nés, coz je logické. My jsme s Némeckem propojeni pupecni $nurou.
Dokud se nebude darit Némecku, nebude se darit ani nam.

Hodnota novych zakazek v béznych cenach v listopadu 2023 ve sledovanych odvétvich mezirocné
vzrostla o0 0,2 %. Nové zakazKky ze zahrani¢i se meziro¢né zvysily o 0,8 %, zatimco tuzemské nové
zakazky Kklesly o 0,9 %. Tento predstihovy indikator ukazuje na to, ze néjaky zasadni zvrat trenda
nemuzeme v pristich mésicich Cekat.

Prvni kvartal nejspi$ zustane dal slaby. Ve druhém by se ale jiz mohly zacit projevovat rostouci
realné mzdy a vy$si poptavka. Velky rust to ale stale nebude.

V mezindrodnim porovnani neni nas vyvoj Spatny. Cela EU je na tom hur. Podle Gdaju zverejnénych
Eurostatem prumyslova produkce v fijnu 2023 v EU27 meziro¢né klesla 0 5,5 %, ¢esky prumysl
pritom tou dobou rostl o 1,9 %. Jen pro zajimavost slovensky prumysl tou dobou podle Eurostatu
klesal 0 1,7 %.

Stavebni produkce v listopadu byla mezirocné nizsi o 6,5 %.

Stavebni urady vydaly meziro¢né o 11,7 % stavebnich povoleni méné a orientac¢ni hodnota téchto
povoleni vzrostla 0 0,2 %. Meziro¢né bylo zahajeno o 40,7 % bytu méné, dokonc¢eno bylo 0 19,2 %
byt méné.

To jsou Silena ¢isla. Trh nemovitosti zamrzl. Lidé nedosdhnou na hypotéku, nebo je odrazuje vysoky
urok, kdyz spravné ocekavaji pokles trokovych sazeb béhem roku 2024 a 2025. Podobné je na tom
nabidka. Té se zdaji souCasné ceny nizké. Zamrznuti je tedy dano tim, Ze neni ani poptavka, ani
nabidka.

To se zrcadli v tom, Ze za prvnich jedenact mésictu roku klesl pocet zahdjenych byt o 15,4 % a pocet
dokoncenych o 4,5 %. Tady ocekavam béhem roku 2024 zlepsSeni. Jednak na hypotéku diky
odstranéni nékterych regulaci doséhne vice lidi a jednak proto, ze hypotec¢ni sazby jesté trochu
poklesnou. To by mélo posilit poptavku lidi, kteri vazné chtéji nemovitost koupit. Na to zareaguje



nabidka. Trochu vzroste cena nemovitosti a majitelé uz budou ochotni prodavat. Bude to ale jen
postupné. Tento proces ,odmrazovani” bude probihat po cely rok.

Zajimavé je i mezinarodni srovnani. V celé Evropé vidime mizerné vysledky. Stavebni produkce podle
udaji Eurostatu v fijnu 2023 v EU27 meziro¢né klesla o 0,4 %. VSude je problém ve slabé poptavce
dané vysokymi urokovymi sazbami a o¢ekavanim jejich poklesu.
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