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Prezident v novoroc¢nim projevu vykopl do politické arény traskavé téma, které déli vladni
koalici: rychlé prijeti eura. Byti mimo eurozonu ale neni to, co dnes zemi nejvic pali.

Letos uplyne 20 let od naseho vstupu do EU. Pred nim se vedly (a dodnes vedou) odborné, politickeé i
hospodské diskuse, zda by bylo vhodné u nas také platit eurem. Predné je treba rici, Ze pro nas
nejsou vzorem Cerna Hora ¢i Kosovo, malé neclenské staty, které jednostranné pouZivaji euro misto
vlastniho platidla. Zavazek zavést v budoucnu euro je souc¢asti mnohostranné mezinarodni smlouvy o
pristoupeni Ceska k EU.

Abychom vSak mohli Cinit oficidlni kroky smérujici ke vstupu do eurozény, museli bychom splnit tzv.
maastrichtska konvergencni kritéria. Minimalné dvé z nich nespliiujeme. Zjednodusené receno,
méame problém s vysokou inflaci, protoze nase mira inflace vyrazné presahuje miru inflace v
clenskych statech s nejnizsi inflaci. Druhym zasadnim ¢eskym nedostatkem jsou vysoké rozpoctové
schodky. A nelze opomenout ani riziko tretiho kritéria, totiz jak moc procentudlni vynosy ceskych
dluhopist predbihaji vynosy dluhopist evropskych premiantu, jimiz se mini ¢lenské staty s
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Pokud bude naSe narodni banka vyrazné méné uspésna v kroceni inflace nez Evropska centralni
banka, resp. pokud se nasim vladam nebude darit efektivné snizovat schodky statniho rozpoctu,
mohou si nechat o euru zdat i ti nejurputnéjsi snilci. Ale i po pripadném splnéni zminénych kritérii by
muselo Cesko ¢ekat nejméné dva roky v predsali a provérovat étvrté kritérium, tedy aby kurz koruny
vuci euru prili$ nekolisal. V uvedeném kontextu je proto nahrazeni koruny eurem pred rokem 2029
mimo realitu.

V Hospodarské komore jsme v roce 2017 a poté v roce 2022 provadéli Setreni mezi firmami, zda
povazuji otdzku prijeti eura za tak aktudlni, aby vlada stanovila pevny budouci termin pro jeho
prijeti. Pétilety odstup nezménil pozici podnikatelt - tri Ctvrtiny ¢lent Hospodarské komory
nepovazuji otdzku prijeti eura za aktualni prioritu.

Podnikatele tizi jina bremena

To samoziejmé neznamena, ze je, resp. donedavna bylo 75 % podnikatell zdsadné proti prijeti eura,
ale jen to, zZe existenci koruny nevnimaji jako hlavni bariéru rozvoje podnikani u nas. Vadi jim totiz
predevsim jiné prekazky: hlavné stav naseho trhu prace, tedy mzdové naklady neodpovidajici
produktivité prace a nedostatek zaméstnancu s pozadovanou kvalifikaci. A déle pak prebujeld
regulace podnikani, spocivajici v neprehledném mnozstvi administrativnich a dal$ich povinnosti vici
statu.

Odstranéni, ¢i alespon zmirnéni téchto bariér povazuji firmy pro rozvoj svého podnikani za
prinosnéjsi nez prechod z koruny na euro. Tak to vyplyva z dlouhodobych pravidelnych Setreni mezi
podnikateli - jen v ¢ase koronavirovych uzavér ekonomiky se k nejvys$im bariéram pripojilo
preruseni dodavatelskoodbératelskych retézcu a ceny materidlovych vstupt a energii.

Je jasné, ze firmy s obchodnimi partnery v eurozéné jsou vystaveny kurzovému riziku, které
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mezinarodniho obchodu. Situaci jim ale vyrazné zjednodusi to, ze budou moci od tohoto roku vést
ucetnictvi v eurech. Vétsi firmy jsou k zavedeni eura vstricnéjsi nez malé a stiedni, ale ani u nich



stanoveni terminu vstupu do eurozony nedominuje jako prioritni poZzadavek na vladu.

V odbornych kruzich se v souvislosti s prijetim, ¢i neprijetim eura diskutuje o riznorodosti ekonomik
zemi platicich eurem, presnéji o nesladénosti jejich hospodarskych cykld, o rozdilné vykonnosti,
bohatstvi a ekonomické efektivnosti téchto zemi, ktera se prili§ nepromita do cen uvérd a statnich
dluhopisti, o skrytém prerozdélovani penéz danovych poplatnikd mezi ¢lenskymi zemémi eurozony
prostrednictvim pausalni ménové politiky. Zminuje se, Ze vyhodou existence narodni mény je praveé
moznost provadeét flexibilni a adresnou - ve smyslu zacileni na specifika dané zemé - ménovou
politiku.

V tomto smyslu ned4vna zkuSenost se zpomalovénim inflace v eurozéné a Cesku dava za pravdu spi$
tém, kteri relativizuji vyznam narodni ménové politiky. Neda se totiz s urcitosti tvrdit, Ze boj proti
inflaci zvlada CNB lépe nez Evropska centralni banka. Nemusi to nutné vést k z&véru, Ze je pro
clenskou zemi EU vlastni centralni banka zbytecnou instituci. Za kazdou instituci je totiz treba vidét
konkrétni lidi, ktefi mohou, ale také nemusi vyuzit jejiho potencialu.

Aktudlnim prvkem, ktery vstupuje do diskuse o prijeti eura, jsou podnikateli iniciované Gvahy o
nezbytnosti strategickych investic zejména do infrastruktury ceské ekonomiky. Ne ale ve smyslu, ze
by prechod na euro umoznil snéze a ve vétSich objemech vydavat penize ze statniho rozpoctu, i kdyz
by $lo vtipné poznamenat, ze rada zemi eurozony bez problému nasekala obrovské - ve srovnani s
CR - statni dluhy, diky ¢emuZ méa vybudovény - na rozdil od CR - tfeba moderni dopravni sit8.

Novy pohled je zaloZen na mySlence, Ze zpozdéni Ceska ve strategickych investicich je tak velké, Ze i
kdyZ se na jejich financovani bude podilet prevazné soukromy financ¢ni kapitdl, neni ho u nés dost,
aby na to stacil. Nutné bude zapojit privatni penize i ze zahranici, pricemz se spekuluje, ze by
zahranicni investori ochotnéji vkladali své prostiedky do ¢eské infrastruktury, pokud by se u nas
platilo eurem. Na druhé strané hraji pri rozhodovani investort vyznamnou roli i jiné parametry nez
jen pripadné kurzové riziko - zejména mira a prehlednost regulace, délka povolovacich procestu nebo
dostatek kvalifikované pracovni sily.

Podnikateltim dnes vadi jiné prekdzky, zejména stav trhu prdce a velkd requlace podnikdni.
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