Ekonomika projde kvuli valce mirnou recesi,
prumeérna inflace letos dosahne 16,2 %
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Ministerstvo financi vydalo srpnovou makroekonomickou predikci, ktera bude slouzit jako
vychodisko pro statni rozpocet pro rok 2023. Scénar predikce posoudi dne 30. srpna Vybor
pro rozpoctové prognozy.

Zatimco v 1. poloviné letosniho roku Ceska ekonomika navzdory neptiznivym okolnostem rostla, ve 2.
pololeti by méla projit mirnou recesi. Presto by se HDP za cely rok 2022 mohl zvysit o 2,2 %. Rust by
mél byt tazen investicemi do fixniho kapitalu a zesilenou akumulaci zésob. Vydaje domacnosti na
spotiebu bude tlumit razantni nartst zivotnich ndkladl, zejména cen energii, a zprisnéni ménové
politiky. Saldo zahrani¢niho obchodu by z rustové dynamiky mélo ubrat 1 procentni bod.

V roce 2023 by hospodarsky rast mohl déle zpomalit na 1,1 %. Domacnosti se i v pristim roce budou
potykat s dopady vysoké inflace, dynamika jejich spotreby by tak méla zlstat velmi nizkd. Investice
ale budou nadéle plsobit prorustové, mezirocné slabsi akumulace zésob vSak ekonomiku citelné
zpomali. Pri slabé doméci poptévce by tak tahounem rustu mélo byt saldo zahrani¢niho obchodu.

,Ruskd agrese na Ukrajiné rozpoutala nebezpecny makroekonomicky koktejl klesajicitho vykonu
evropskych ekonomik a rostouci inflace. Pokud jde o ocekdvanou technickou recesi, tedy
mezictvrtletni pokles HDP dvakrat po sobé, to samo o sobé neni tragédii. Daleko problematictéjsi je
inflace odhadovand v priiméru za letosni rok na 16,2 %, kterd je vedle zajisténi dostatku dostupnych
energii pro nase domdcnosti a firmy hlavnim ekonomickym problémem, se kterym se musime
vyporddat,” rikd ministr financi Zbynék Stanjura.

Vysokd inflace zpomaluje ekonomicky rist a snizuje zivotni Groven obyvatel. Meziro¢ni inflace by ve
2. poloviné roku méla déle zrychlit a priblizit se 20 %. Primérna mira inflace by tak letos méla
dosahnout 16,2 %. K mimoradné silnému ristu spotrebitelskych cen vyznamné prispivaji nejen ceny
potravin, pohonnych hmot, elektriny, zemniho plynu ¢i imputovaného najemného, ale i dalSich
kategorii zbozi a sluzeb. Inflaci posiluji také doméci poptavkové tlaky, které by vSak mély byt
tlumeny predchozim zvySenim ménové-politickych sazeb. V horizontu predikce by tento faktor mél
také prispét k posileni kurzu koruny, coz bude mit protiinflacni efekt. V roce 2023 by prumérné mira
inflace mohla zvolnit na 8,8 %, mj. i diky vlddnimu energetickému balicku.

Na trhu prace se nadale projevuji nerovnovahy souvisejici s nedostatkem pracovniki, ktery je patrny
prakticky ve vSech sektorech ekonomiky. Mira nezaméstnanosti by tak navzdory ocekavané mélké
recesi ve 2. poloviné letosniho roku a slabé hospodarské dynamice v roce 2023 prakticky neméla
vzrust - v roce 2022 by v pruméru méla dosahnout 2,5 %, v roce 2023 by se mohla nepatrné zvysit
na 2,6 %. Napjaty trh prace bude tlacit na rust mezd, ktery vSak bude zaostévat za inflaci. Primérna
realna mzda by tak v tomto i priStim roce méla klesnout.

Hospodareni verejnych financi v roce 2022 reflektuje hospodéarské a financni disledky ruské agrese
vuci Ukrajiné a s ni souvisejici humanitarni krize, pomoc domécnostem a firmam postizenym
enormnim rastem cen a v neposledni radé vydaje vyvolané epidemii COVID-19. O¢ekavame proto
deficitni hospodareni ve vysi 3,8 % HDP. Nastavena fiskalni politika by méla vést ke strukturalnimu
schodku 3,0 % HDP a k narustu zadluzeni 42,4 % HDP.



,Navzdory vdlce a dodatecnym vdle¢nym vydajum se nic neméni na nasem dulezitém tkolu
dosdhnout nejpozdéji do konce volebniho obdobi deficitu verejnych financi pod 3 % HDP a tim plnit
kritérium EU," rika ministr financi Zbynék Stanjura.

Predikce je zatizena mnozstvim rizik, ktera v ihrnu povazujeme za vyrazné vychylena smérem dold.
Hlavnim rizikem je dlouhodobé zasadni omezeni, popr. i uplné zastaveni dodavek zemniho plynu z
Ruska do EU. Pretrvavajicimi riziky jsou problémy v globalnich dodavatelskych retézcich (mj.iv
souvislosti s ¢inskou politikou nulové tolerance vaci COVID-19), stejné jako vznik a $ireni novych
mutaci koronaviru, proti nimz by dostupné vakciny nebo prodélané onemocnéni poskytovaly jen
malou ochranu. Rizikem je také dalsi vyvoj inflace a inflacnich oc¢ekéavani, stejné jako skladba a
intenzita fiskalni konsolidace.

Priliv uprchliku z Ukrajiny by na jednu stranu mohl zmirnit nerovnovéahy na trhu préce a oslabit tlak
na rust mezd, potencialné neuspésna integrace by vSak v budoucnu mohla predstavovat vyznamny
socialni problém. Vnitinim rizikem je také cyklicky a strukturalni vyvoj v automobilovém primyslu a
nadhodnoceni cen reziden¢nich nemovitosti. Pozitivné muze pusobit mimoradny narust ispor
domécnosti v dobé epidemie, ktery by mohl pomoci tlumit dopady vyssich spotrebitelskych cen na
spotrebu.
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