Pocet evropskych transakci se v 1été propadl
016,5%
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Treti kvartal letoSniho roku byl v oblasti fuzi a akvizic v Evropé poznamenan vysokou
inflaci i urokovymi sazbami, zvySenymi naklady na kapital, pokracujici geopolitickou krizi a
zprisnénym regulacnim dohledem.

V 1été tak doslo k poklesu poc¢tu transakci z celkovych 2 917 (zaznamenanych ve druhém cCtvrtleti
2023) na 2 436, coz predstavuje propad o 16,5 %. Souhrnna hodnota uskute¢nénych obchodu za
poslednich 12 mésict rovnéz poklesla - konkrétné z puvodnich 510 na 486 miliard dolara.

Ve tretim ¢tvrtleti leto$niho roku doslo k vyraznéjSimu ochlazeni trhu, nez se ptivodné ocekavalo.
Pocet transakci klesl pod uroven zaznamenanou ve druhém c¢tvrtleti roku 2020, tedy obdobi
pandemie. Nicméné v dusledku postupného sblizovani cenovych o¢ekavani investori a majitelt
firem, posileného obecnou cyklicitou trhu ke konci roku, predpovida Deloitte M&A Index pro Ctvrté
leto$ni ¢tvrtleti mirny narust oznamenych transakci o 7,7 %, tedy na 2 624 uzavienych obchodu.
Tento vysledek zna¢i mirnou korekci negativnich vysledku v predchozim ¢tvrtleti.

LAbsorbovani nové trzni reality a jeji zohlednéni v ramci valuace spolecnosti - a tedy i ocekdvdni
majiteltl firem - je az chronicky dlouhé. V tomto ohledu Ize vyvoj na trhu hodnotit negativné, jak na
tirovni poctu a velikosti transakci, tak v oblasti valuacnich ndsobki,” vysvétluje Jan Brabec, partner v
oddéleni finan¢niho poradenstvi spolec¢nosti Deloitte.

“Soucasné trzni prostredi predstavuje znacnou vyzvu pro investory i majitele firem. Ti i naddle
vdhaji, zda se odhodlat k prodeji za ceny nizsi, nez jaké byly na poc¢dtku roku 2022. S ohledem na
ménici se situaci na trhu vsak existuji pddné divody, pro¢ by méli strategicti investori akvizice
zvazit,” rika Brabec a dodéava, ze jasnym ukazatelem této prilezitosti je klesajici trajektorie trznich
nasobku EV/EBITDA, zejména pro strategické investory. Rekordni hodnota 18,2 v roce 2021 klesla
na 17,5 vroce 2022 a jesté dale na 11,5 v roce 2023.

Naproti tomu trzni ndsobky investic na trhu Private Equity sice rovnéz zaznamenaly vykyvy -
posunuly se z 18,2 v roce 2021 na 21,6 v roce 2022 - avSak pokles na letosnich 14,8 podtrhuje
obecny posun smérem k finan¢énim transakcim. “Pro spolecnosti a investory, kteri jsou schopni tyto
trendy dekddovat, je situace jasnd. Pokles trhu je prilezitosti pro aktivity v oblasti M&A, nebot
spolecnosti mohou vyuzit soucasného vyvoje ke konsolidaci, diverzifikaci a rozsireni svého portfolia,
a to vse pri optimalizaci ndkladt,” fika Miroslav Linhart, vedouci partner v oddéleni finan¢niho
poradenstvi spolec¢nosti Deloitte.

Podle nejnovéjsich udaji klesla inflace v eurozoné na dvouleté minimum, zatimco Evropska centralni
banka zvysila sazby na nejvyssi iroven od roku 2008 a naznacila, Ze se sazby blizi svému vrcholu.
“Dodavatelské retézce se do znacné miry uzdravily a PE spolecnosti stdle drzi rekordni mnozstvi 'dry
powder'. Tyto pozitivni faktory mohou prispét ke zvyseni divéry investort a strategickych hract,
zejména pokud jde o rozsireni jejich aktivit v oblasti fiizi a akvizic. Trhy proto i naddle ziistavaji
zpusobilé k postupnému oziveni,” je presvédcen Linhart.
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"Trh je ovliviiovdn radou negativnich vlivii, zejména inflaci, urokovymi sazbami i geopolitickou
nejistotou. Celd rada firem se tak zaméruje na snizovdni ndkladu a financni odolnost. Treti kvartdl
letosniho roku byl v oblasti fiizi a akvizic pomalejsi, ale vzhledem k nékolika aktudlnim pozitivnim
faktorim existuje potencidl na oZiveni trhu v poslednim ctvrtleti leto$niho roku. Deloitte M&A Index
proto do dalsich mésict predpovida rist, coz vnimdm jako zablesk optimismu v této nejisté dobé,"
dodava Linhart k vyhledu do budoucna.
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