Reakce EPH na tvrzeni ministra Sikely
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Povazujeme za nutné reagovat na obvinéni ze strany ministra prumyslu a obchodu Jozefa
Sikely, které si v rozhovoru pro Financial Times postézoval, ze na néj denik Blesk ,utoci”.
Tyto udajné ataky dava do souvislosti s tim, ze jim rizené ministerstvo na vladé prosadilo
odkup spolecnosti NET4GAS, o ktery mélo zajem i EPH, které ma stejné vlastniky, jako
vydavatel Blesku. Podle této logiky je tedy reportovani o podezrelém dealu , mstou” za

zmareny obchod.

Striktné a jednoznac¢né odmitame jakékoliv zasahovani do editoridlni politiky nasich médiich. Témata
z pozice akcionaru neurCujeme, ani je nehodlame potlacovat, i kdyZ se nds mohou primo ¢i neprimo
dotykat. Vyjadrujeme soucasné podiveni nad tim, ze zatimco standardni vlady své investory v
zahrani¢i podporuji, ministr Sikela naopak EPH na mezindrodnim poli napada.

Tato situace nas soucasné nuti vyjadrit se k samotné podstaté transakce. Bohuzel je objektivni
pravdou, ze ministr Sikela se zasadil o zrealizovani zésadné nevyhodné transakce, ktera ve svém
dusledku zplsobi ¢eskym obcantim a podnikum $kodu pres 20 miliard korun. Pan ministr se
evidentné snazi tuto skute¢nost zakryt jakymkoliv zpusobem, vCetné Gcelového napadani deniku
Blesk a jeho akcionara.

V soucasné situaci ohledné tokl zemniho plynu a pri stavajici regulaci, nema firma NET4GAS
schopnost splacet ani Groky svého 34 miliardového dluhu, a to v disledku preruseni kontraktu ze
strany Gazprom Exportu. Jedinym spravnym resenim situace bylo spole¢né tsili véritelt a akcionaru,
kdy by akcionari akceptovali, Ze jejich majetkovy podil mé de facto nulovou hodnotu a soucasné by
véritelé odepsali zasadni Cast svého dluhu, coz by umoznilo firmé NET4GAS hradit urokové naklady
a v dlouhodobém horizontu postupné i jistinu dluhu.

Vzhledem k vysi dluhu (34 miliard korun, firma ale méla na uctech hotovost 7 miliard, tedy Cisty dluh
je 27 miliard) a provoznimu zisku EBITDA ve vySi cca 1,5 miliardy korun, bylo treba odepsat cca 17
miliard dluhu. Tomu zcela odpovidavala cena dluhopisu spoleCnosti na verejném trhu, které se
obchodovaly s velkym diskontem proti nominalni hodnoté.

Tim, 7e CEPS prevezme 100% ve firmé NET4GAS a bude tak tento dluh konsolidovat, byla zmafena
moznost odpisu 17 miliard dluhu a souc¢asné doslo ke zbytecnému vydaji kupni ceny, ktera vcetné
prevzeti zavazku vratit do firmy zalohu na dividendu c¢ini 6-9 miliard korun. Proti trzni transakci
tak stat vyda navic priblizné 23-27 miliard korun (kupni cena plus faktické zmareni odpisu
dluhu). To je priblizné hodnota, o kterou stat preplatil nabidku EPH.

Nadéje, Ze se hodnotu NET4GAS podari zachranit vymozenim pohledavku vuci Gazprom Exportu je
naprosto hypoteticka a krajné nepravdépodobna a mohla byt maximéalné resena formou dodatecné
platby akcionarum a véritelum, pokud by k vymozeni doslo (tzv. earn-out).

Soucasné upozornujeme, ze dluh spolecnost NET4GAS bude muset byt reSen bud nejméné
17 miliardovou dotaci ze statnich zdroju nebo navySenim prepravnich tarifl, které se
okamzité promitne do koncové ceny plynu.

Veskeré uvahy ministra Sikely o nutnosti zabezpecit energetickou bezpecnost jsou smyslené,
plynarenskou infrastrukturu ve vétsiné evropskych zemi nevlastni staty. Ceska i evropska legislativa
je naprosto dostatecné vybavena i pro pripad mozného konkursu energetické ¢i jakékoliv jiné



kritické infrastruktury tak, aby byl zachovan provoz a nedoslo k dopadu na spotrebitele.

Ministr Sikela jako byvaly velmi kompetentni bankér vSechny tyto souvislosti nepochybné chape.

Vzhledem k vyse uvedenému povazujeme za logické a legitimni, Ze se ¢eskd média zajimaji o tuto
transakci a snazi se pochopit ministrovu motivaci.
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