Zlato v zari ztracelo dech. Restriktivni
menove politiky, boj proti inflaci, silny dolar
a rostouci vynosy z dluhopisu mu berou vitr z
plachet.
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Zakladnim faktorem tohoto pomérné velkého propadu je stavajici a udrzujici se restriktivni
meénova politika ze strany americké centralni banky a reakce na posledni aktualni
prognozy, které byly zverejnény na zarijovém zasedani FEDu.

Séf FEDu v z&ri hovotil o moznosti dalsiho zptishovani, pfipadné ponechdni sazeb na delsi dobu ve
stavajici vysi. Podle néj je mozné zvysSeni sazeb stale na poradu dne a miize nastat na listopadovém ¢i
prosincovém ménoveé politickém zasedani. Rovnéz doslo k prehodnoceni vyhledu na vyvoj sazeb na
pristi rok, kde by mohlo zacit snizovani sazeb, ale v pozvolnéjSim tempu.

Dodal také, Ze ménova politika musi zistat v nasledujicim obdobi stale restriktivni, jelikoZ neni
dosazeno inflacniho cile ve vysi 2 %. Boj proti inflaci je stale prioritou, i pres mozné negativni
ekonomické dopady. Podle néj je nutné mit k dispozici takové presvédcivé dikazy, ze naplnéni cile je
realizovano spravnym smérem. Zaklad je obnoveni cenové stability, nikoliv opak.

Jiz zminén4 jestrabi politika FEDu neni jedinym faktorem aktualniho poklesu ceny zlata. Je potreba
jesté zminit silu amerického dolaru, rust vynost americkych dluhopist, kdy jsme ve stredu (4.10.
2023) zaznamenali nejvyssi vynos na 10letém dluhopisu (4,86 %) od roku 2007 a rovnéz také silny
trh préace. Podle nejnovéjsich tdaju JOLTS (volna pracovni mista a fluktuace pracovnich sil na
americkém trhu prace) bylo v mésici srpnu 9,61 mil. volnych pracovnich mist, coz je o 700.000 mist
vice nez v Cervenci a rovnez ocekavani Cinilo 8,8 mil. volnych pracovnich mist.

Tato smésice faktoru tedy aktualné vytvari protivitr cené zlata. Do konce roku tak pravdépodobné
dojde k jesté dalsimu poklesu hloubéji pod 1800 USD/Oz. Samoziejmeé vyvoj bude ovliviiovat mnoho
faktorl a v neposledni radé i vyvoj ¢eské koruny pro ¢eského investora. Nyni je koruna pod tlakem a
zaznamenava oslabovani, tedy pri poklesu ceny zlata v USD je pokles ceny v K¢ mirnéjsi. Nicméné i
tak je tato korekce zlutého kovu dal$i moznou prilezitosti pro pripadné doplnéni portfolia a
prumérovani ceny.
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