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Deficitni vs. vyrovnany rozpocet, aneb jak se ,smirit” s
dluhem

V souvislosti se schvalovanim statniho rozpoctu (SR) v parlamentu se ve vSech zemich rozproudi
ostra diskuse o jeho optimalni velikosti a strukture. Deficit statniho rozpoctu je prevazné
interpretovan jako zadluzovani budoucich generaci. Jde o velice rozsirenou a presvédcivou tezi.
Obecny pozadavek vyrovnaného SR vSak mé i své odpurce v oblasti ekonomické teorie, ale zcela
opacna je i hospodarska praxe vsech ekonomicky vyspélych zemi.

Vyznamny americky ekonom P. A. Samuelson (nositel Nobelovy ceny za ekonomii) rika, Ze deficit
statniho rozpoctu neni mozné obecné povazovat za nezadouci a vyrovnany SR ¢i jeho prebytek za
pozitivni. Podle P. A. Samuelsona jde o ,staré a vytrvalé myty“. Takové hodnoceni podle ného plyne z
mylného ,usuzovani z Casti na celek”. Jde o jednu ze tii zdkladnich chyb (,lé¢ek v ekonomickém
uvazovani“). Také hospodarské déjiny potvrzuji, Ze neexistuje primy vztah mezi vznikem dluhu a
uspéchy ¢i upadkem urcité zemé.

Historicky nejvyssi urovné statniho dluhu bylo dosazeno ve Velké Britanie po Napoleonskych valkach
(260 % HDP)) a potom po druhé svétové valce (238 % HDP). Ani v jednom z uvedenych priklada
nevedl rekordni dluh ke zhrouceni ekonomiky. Naopak v 19. stoleti predznamenal do té doby
nevidany rozvoj ekonomiky v obdobi prumyslové revoluce a v poloviné 20. stoleti umoznil verejny
dluh financovat rychly rozvoj infrastruktury a polozil zéklady socialniho statu (narodni zdravotni
systém NHS, verejné skolstvi aj.).

Deficit SR, ktery vznikl v souvislosti s vy$simi vydaji statu do infrastruktury vede k rychlejSimu,
multiplikovanému rastu celé ekonomiky. Z hlediska dlouhodobého tak vzrustaji prijmy SR, které
umoznuji snizovat verejny dluh v budoucnosti.

Hlavni anonymni a diskrétni cestou k umoreni dluhu je inflace, kterad vystupuje jako infla¢ni dan, jejiz
dopady jsou shodné s ménovou reformou. Dusledkem je znehodnoceni mény a uspor, prerozdéleni
bohatstvi od véritela k velkym dluznikim, ke kterym patfi stat. Naopak vyrovnany SR nebo prebytek
SR pri zanedbéni prosté obnovy a rozvojovych programu vede k ristu ,vnitrniho skrytého zadluzeni”
(pozn. red.: autor clanku definuje tento termin poprvé v HN, ¢. 244, 15. 12. 1999).
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socidlni), jejimz dusledkem je zaostavani za konkurenci, ktera kromé jiného vyuziva cizi zdroje i za
cenu rozsahlého zadluzovani.

Na spléceni verejného dluhu spojeného s investicemi do infrastruktury, jejiz fungovani je
projektované na desitky let (jaderna elektrarna, vysokorychlostni traté, prenosové sité aj.) se museji
podilet predevsim budouci generace, které budou v dlouhém obdobi nahromadéné narodni bohatstvi
od vSech predchozich generaci vyuZzivat. Proto je raciondlni financovat tyto kapitalové vydaje
dluhem, jehoz splaceni se rozlozi v Case.

Kdyz se pri nedostate¢né mire danovych vynost resi rozsah deficitu verejnych financi redukci
vydaju, potom dochazi dlouhodobé k ztratam ve vztahu k potencidlnimu produktu v rozporu s teorii a
hospodarskou praxi vSech vyspélych ekonomik, které jsou 2x az 5x vice zadluzené ve vztahu k HDP
(od EU, pres USA az po Japonsko) a nelze jim tak v investi¢nich vydajich a inovacich konkurovat.
Pomér deficitu statniho rozpo¢tu CR k HDP (2,7 %) zlistava i pro rok 2027 pod obecnym primérem
zemi Evropské unie (3,6 % HDP).

S rustem miry zadluzeni a vydaji na obsluhu statniho dluhu panuje Sirokéd shoda ekonomu na tom, ze
neni reélné tyto dluhy splatit. Po nastupujici éfe vysokych uroku a drahych penéz se jen prohloubi
problém obrovskych schodkll. Re$enim bude, tak jako vZdy po prekro¢eni uréité irovné
nesplatitelného dluhu v minulosti, pravé inflace podnécovana nestabilitou a nepredvidatelnosti
vyvoje svétového trhu.

V celosvétovém kontextu paradoxné, negativné postihne inflace ekonomiky s nizkym verejnym
dluhem. Investice, které jsou ve své dobé pro efektivni fungovani a udrzeni konkurenceschopnosti
ekonomiky nutné byly zredukovany, ale tim jen ¢asové odloZeny. Budou vyZzadovat mnohonasobné
vys$$i vydaje v budoucnosti i v dasledku ristu investi¢nich nakladu vyvolanych inflaci, a to reélné na
ukor budoucich generaci. Inflace vede v Case k erozi realné hodnoty dluhu, zatimco investicni deficit
(infrastrukturni dluh) s inflaci nabobtnava a transformuje se na obrovské financ¢ni bremeno do
budoucna.
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