Likeérka Brown-Forman zverejnila vysledky za
4Q a cely fiskalni rok 2023

8.6.2023 - Adam Zitrek | Fio banka, a.s.

Nadnarodni americky producent vin a lihovin Brown-Forman, pod kterého spada napr. Jack
Daniel’s, reportoval vysledky za posledni kvartal a cely fiskalni rok 2023.
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Vysledky spolec¢nosti Brown-Forman (BF/B) za

4Q FY 2023
Konsensus 4Q
4Q FY 2023 2023 4Q FY 2022
Trzby (mld. USD) 1,046 0,993 0,996
Cisty zisk (mil. USD) 207 - 151
Zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 0,43 0,42 0,31
Financni vysledky

Trzby v 4Q vykazaly 5% meziro¢ni rust na 1,05 mld. USD, respektive 4% organicky rust. Provozni
zisk meziro¢né vzrostl 0 21 % na 298 mil. USD, predevsim vlivem absence mimoradného odpisu.
Organicky vzrostl o 3 %.

Vyhled

Spolecnost pro fiskalni rok 2024 véri, ze dojde k normalizaci trendl po dvou za sebou jdoucich
letech dvojciferného organického ristu trzeb. Ocekava organicky rust trzeb v rozmezi 5-7 % a
provozniho zisku v rozmezi 6-8 %.

Slovo CEQO

Vykonny reditel Lawson Whiting uvedl: ,Ve fiskdlnim roce 2023 Brown-Forman pokracovala ve své
tradici dosahovani silného organického ristu na Urovni trzeb i ¢istého zisku. Byli jsme schopni
navazat na lonsky dvouciferny organicky rust trzeb diky pokraCovani v premiumizaci naseho
portfolia, odvaznym investicim do nasich znacek, budovanim novych strategickych vztaht, rozvoji a
podpore nasSich talentovanych lidi a cténim naSich hodnot. Kdyz se zamérim na fiskalni rok 2024
veérim, Ze mizeme rust na tomto vybudovaném zékladu a nadale realizovat [nasi strategii] ,Nothing
Better in the Market".”

Vyjadreni analytika

Analyticka Nadine Sarwat z Bernstein napsala, Ze to byl slusny konec roku a vyhled na fiskalni rok
2024 je na Grovni trzeb ,solidni“, i kdyz naklady budou nadale tlacit na ziskovost.

Analyticka Lauren Lieberman z Barclays uvedla: ,BrownForman zverejnil velice silné ukonceni
tohoto roku, ale nabidl vice utlumeny vyhled zisku pro nadchazejici fiskalni rok nez jsme



predpokladali.”

Dividenda

Spolecnost vyplatila kvartalni dividendu 79. rok v radé a 39. rok v radé ji navysila. Ve fiskalnim roce
2023 na dividendé vyplatila 378 mil. USD.

Akcie Brown-Forman
Vyvoj akcie Brown-Forman

Brown-Forman Corp (BF/B) +0,7 % na 65,225 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 31,5 P/E 36,5
Vyvoj za letosni rok (%) -0,7 Ocekavané P/E 31,7
52tydenni minimum (USD) 60,9 Prum. cilova cena (USD) 68,4
52tydenni maximum (USD) 78,2 Dividendovy vynos (%) 1,2

Zdroj: Bloomberg, Brown-Forman
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