Obecny swiat krypto bardziej przypomina
bankowosc¢ sprzed 200 lat niz wspolczesne
korporacyjne finanse
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Wedtug danych estonskiego syndyka Zonda od 2022 roku byta de facto bankrutem. Dzieki
zarzadzaniu plynnoscia i agresywnemu marketingowi utrzymata dziatanie jeszcze przez kolejne 4
lata.

Nie jest jasne, przynajmniej dla mnie, dlaczego zbankrutowata. Utrata kontroli nad rezerwami z
pewnoscia byla zawiniona (nie wystarczajaco bezpieczne procedury), ale mogta mie¢ rézne
przyczyny. Z pewnoscia bezpieczenstwu rezerw Zondy nie sprzyjat fakt zwiazkow tej firmy z
przestepcami, o czym od paru lat informowaty media.

Przypadek Zondy i wielu innych firm z sektora kryptowalut, ktére spektakularnie zbankrutowaty, a
wczesniej bardzo dynamicznie dziataty, dobrze pokazuje fundamentalna réznice pomiedzy swiatem
finanséw regulowanych i gwarantowanych przez panstwo i Swiatem finanséw nieregulowanych lub
regulowanych naskdérkowo i pozornie.

Niech nikogo nie zmyla procedury - zadne sadowe rejestry, publiczne audyty czy uchwalenie
unijnych rozporzadzen lub ustaw krajowych nie zdejmuja ryzyka!

Ryzyko jest bardzo ograniczone tylko tam, gdzie sa panstwowe gwarancje, a wiec w polskich
depozytach bankowych (do pewnej wysokosci) czy w polskich obligacjach skarbowych.

Ryzyko jest nizsze, ale nadal istotne, w sektorach finanséw silnie regulowanych i nadzorowanych
przez panstwo (publiczny rynek kapitatowy).

W sektorach nieregulowanych lub pozornie regulowanych ryzyko jest ogromne. Mozna bardzo duzo
zarobi¢ i mozna wszystko straci¢. Przetrwa¢ w tych sektorach moga wylacznie ludzie, ktérzy maja
szczesScie lub bardzo dobrze je rozumieja (aspekty organizacyjne i techniczne) i jednoczesnie bardzo
sprawnie zarzadzaja ryzykiem (dywersyfikacja).

Jako zwolennik wolnosci gospodarczej i roli panstwa wtasciwej dla zasady pomocniczosci uwazam, ze
trzeba o tych kwestiach uczciwie informowacé i edukowac.

W drugiej potowie XX wieku konwencjonalne finanse ulegty tak dalekiej regulacji, ze odzwyczailiSmy
sie od zycia ze swiadomoscia ryzyka finansowego. Spoteczenstwa zachodnie zaczety utozsamiac cos
co wyglada jak duza, profesjonalna, prywatna instytucja finansowa z brakiem ryzyka.

To bardzo grozne.

Przez caty rozwdj cywilizacji zachodniej, od wynalezienia pienigdza i pisma, az do wielkiego kryzysu
lat 30. swiat finanséw byt swiatem wysokiego ryzyka. Obecny swiat krypto pod wzgledem dynamiki i
ryzyka bardziej przypomina bankowos¢ sprzed 200 lat, niz wspoétczesne przeregulowane,
zbiurokratyzowane i czesciowo znacjonalizowane korporacyjne finanse.



Uwazam ze proba wyeliminowania ryzyka z finanséw jest pomystem utopijnym i sprzecznym z istota
kapitalizmu i rozwijajacej sie gospodarki. Potrzebujemy bezpiecznych zatok finansowych, dla ludzi
ktorzy chca zajmowacé sie w zyciu innymi rzeczami niz finanse, a zarazem mie¢ miejsce do rozliczen i
bezpiecznego oszczedzania. Potrzebujmy tez catej reszty finanséw, z ich naturalna dynamika i
mozliwa premia za ryzyko i kara za btedy. Potrzebujmy minimalnego poziomu wiedzy w
spoteczenstwie, pozwalajacego odroznia¢ bezpieczne zatoki od rynkéw obarczonych ryzykiem.
Potrzebujmy madrej polityki panistwa, ktdre wltasciwie komunikuje te kwestie.

Z tych wszystkich powodéw uwazam, ze jest rzecza szkodliwa sprowadzac afere Zondy tylko do
skandalu kryminalnego lub politycznego i mydli¢ oczy, ze jakas ustawa by temu zapobiegta. Nie
chodzi mi o to by ignorowac te aspekty, ale aby mie¢ sSwiadomos¢, ze do bankructw bedzie
dochodzito takze w firmach czy funduszach bez koneksji przestepczo-politycznych. Jak moéwi znane
powiedzenie: ,kapitalizm bez bankructwa jest jak chrzescijanstwo bez piekta”.

Sektor krypto nie jest miejscem bezpiecznego oszczedzania, ale polem ryzykownych inwestycji.
Uwazam, ze takie miejsca musza istnie¢. Uwazam ze administracja nie powinna byc¢
wmanewrowywana w udawanie, ze kontroluje kazdy projekt i kazda firme krypto w celu redukcji
poziomu ryzyka do jakiegos z gory zalozonego poziomu ryzyka (jakiego?) bo to niemozliwe.
Wiekszos$¢ klasy polityczno-medialnej niestety tego nie rozumie.
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