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Ak ste sa v poslednych dnoch prechadzali ulicami Bratislavy, na vlastnej kozi ste mohli
pocitit doslova africka horucavu, ked sa ortut teplomera vysplhala nad hranicu 40 °C. V
tychto podmienkach sa klimatizacia meni z prijemného komfortu na nevyhnutnost.

Posledné roky patria medzi najteplejSie od zaciatku meteorologickych merani a vSetko nasvedcuje
tomu, Ze ani rok 2026 nebude vynimkou. Ak sa naplnia aktuadlne prognézy klimatologov, moze tento
rok prepisat historiu a stat sa tym najteplejsim.

Pre vacsinu ludi to znamena vyssie ucty za elektrinu a CastejSie navstevy kupalisk. Pre investorov

vSak predstavuju extrémne hordcavy aj nieco iné - rastuci dopyt po technologiach, ktoré dokazu
chladit.

Klimatizacia uz nie je luxus

ESte pred niekolkymi desatrociami bola klimatizacia v Eurdpe skor vysadou hotelov ¢i
administrativnych budov. Dnes sa ¢oraz CastejSie objavuje aj v domdcnostiach.

Vyrobcovia klimatizacnych systémov hovoria o rekordnom dopyte naprie¢ Eurépou. Viny horticav
skracuju rozhodovanie zakaznikov - mnohi uz neriesia, ¢i si klimatizaciu zaobstarat, ale ako rychlo ju
dokazu namontovat.

Na prvy pohlad by sa preto mohlo zdat, Ze najvacsim zakaznikom vyrobcov klimatizacii si prave
domaécnosti.

Lenze realita je dnes uplne ina.

Najvacsi dopyt po chlade maja datove centra

Moderné datové centrum spotrebuje obrovské mnozstvo elektrickej energie. Takmer vSetka sa
nakoniec premeni na teplo, ktoré treba nepretrzite odvadzat.

S rozmachom umelej inteligencie rastie pocet vykonnych serverov, ktoré pracuju 24 hodin denne.
Bez spolahlivého chladenia by ich prevadzka jednoducho nebola mozna.

Podobny pribeh plati aj pre moderné kancelarske budovy. Najomnici dnes ocakavaji nielen
komfortné pracovné prostredie, ale aj energeticky efektivne riesenia, ktoré znizuju prevadzkové
naklady. Chladenie sa tak stava jednou z najdolezitejSich technoldgii kazdej modernej
administrativnej budovy.

Nie je preto nahoda, ze medzi najvacsich beneficientov tohto trendu patria spolo¢nosti, ktoré sa
Specializuju na HVAC technologie - teda vykurovanie, ventilaciu a klimatizaciu.

Dvaja velki hraci: Trane Technologies a Johnson Controls



Trane Technologies

Americka spolo¢nost Trane Technologies patri medzi svetovych lidrov v oblasti klimatiza¢nych a
chladiacich systémov pre komercné budovy, priemysel aj datové centra.

Jej riesenia dnes najdeme v kancelarskych budovach, nemocniciach, vyrobnych zavodoch ¢i
logistickych centrach po celom svete. Firma zaroven intenzivne investuje do inteligentného riadenia
budov a energetickej efektivnosti, ¢o z nej robi jedného z hlavnych beneficientov rasticeho dopytu
po modernych chladiacich technolégiach.

Za poslednych péat rokov priniesli akcie spolocnosti investorom vynos priblizne 140 %, zatial o
index S&P 500 vzrastol priblizne o 74 %.

Vyvoj akcii Trane Technologies za poslednych 5 rokov, zdroj: google.com

Vyvoj hodnoty indexu S&P500 za poslednych 5 rokov, zdroj: google.com

Johnson Controls

Johnson Controls je meno, ktoré vacsina ludi nepoznd, no s jeho technoldgiami sa stretavaju takmer
kazdy den.

Firma dodava komplexné systémy riadenia budov - od klimatizacie cez bezpecnostné technoldgie az
po inteligentné energetické rieSenia. Velkou Castou jej zdkaznikov si administrativne budovy,
letiskd, nemocnice a Coraz CastejsSie aj datové centra.

Préave rast investicii do Al infrastruktiry a modernizacie budov patri medzi hlavné dévody, preco

investori venuju spolocnosti v poslednych rokoch zvySent pozornost.

Vyvoj hodnoty akcii Johnson Controls za poslednych 5 rokov, zdroj: google.com

Co si z toho moéze odniest investor?

Investovanie nie je o predpovedani pocasia. Je o hladani dlhodobych trendov, ktoré menia svet okolo
nas.

Rasttce teploty, moderné kanceldrske budovy, datové centra a umeld inteligencia maja spolocného
menovatela - vSetky potrebuju spolahlivé a ¢oraz vykonnejsie systémy chladenia. Prave preto sa
sektor HVAC z nenapadného priemyselného odvetvia postupne stava jednym z najzaujimavejsich
investicnych segmentov sucasnosti.

Ak teda vonku opat udrie tropické leto, doprajte si zmrzlinu, zapnite klimatizaciu a mozno si
popritom polozte este jednu otazku: Kto vlastne vyraba technoldgie, ktoré vam ten prijemny
chlad umoznuja?

Mozno prave tam sa skryva dalSia zaujimava investi¢na prilezitost.
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