Financne trhy v druhom polroku bude
ovplyvnovat dianie v USA aj centralne banky
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Investori maju za sebou jeden z najdramatickejSich a najpolarizovanejsich polrokov za
posledné obdobie. Niesol sa v znameni ostrého kontrastu medzi geopolitickymi Sokmi,
inflacnym tlakom a technologickym boomom, ktory prepisoval historické tabulky. Kym
americkeé akciové indexy atocili na nové maxima, trh s kryptomenami ¢i drahymi kovmi
musel Celit prudkému vytriezveniu. Objem investicii slovenskych investorov v podielovych
fondoch prekrocil hranicu 18,6 miliardy eur. Za ostatny rok si slovenski investori pripisali
zisk bez ohladu na to, do ktorej triedy aktiv investovali cez podielové fondy. V druhom
polroku mozu vykonnostou aktiv zamiesat hlavne pretrvavajuce geopolitickeé rizika, ale aj
menova politika centralnych bank. Vyplyva to z analyz a predikcii spolo¢nosti Across
Private Investments, ktorej odbornici poukazuju na dokladnu diverzifikaciu nielen napriec
priemyselnymi sektormi, ale aj regionmi.

Trhmi hybali geopolitika a AI

Prvy polrok tohto roka sa na Slovensku vyznacuje silnym rastom objemu investicii slovenskych
sporitelov v podielovych fondoch, ale aj dramatickymi udalostami na svetovych trhoch. Slovaci mali
podla dat SASS k 30. junu v podielovych fondoch viac ako 18,6 miliardy eur, pricom len za
prvy polrok pritieklo do fondov viac ako pol miliardy. Zaroven maja aj dovod na spokojnost,
lebo za prvy polrok si podielové fondy v priemere pripisali zhodnotenie viac ako 6 %. A to aj
napriek tomu, Ze dianie na svetovych trhoch sprevadzali mnohé turbulencie a protichodné aspekty.
Pod vyvoj na svetovych trhoch sa vyrazne podpisal vyhroteny geopoliticky konflikt na Blizkom
vychode, ktory na jar vystrelil ceny ropy Brent k 120 dolarom za barel, Co je najviac za ostatnych
pat rokov. To sa premietlo do inflacnych obav. Situdcia sa stabilizovala az v juni v dosledku
docCasného primeria. Tento negativny tlak vSak dokazala plne vykompenzovat masivna vina
investicii do umelej inteligencie, ktora zostala hlavnym pilierom ekonomického rastu. AI boom
fungoval ako silny stit, ktory tlmil dopady energetického Soku a obchodnych vojen. ,Vyvoj v
uplynulych mesiacoch potvrdil, Ze diverzifikované portfdlid dokdzu ustdt aj obdobia zvysenej
neistoty. Investori sice museli reagovat na prudké vykyvy cien energii, geopolitické napdtie Ci
meniace sa ocakdvania vyvoja trokovych sadzieb, no rozhodujice bolo, Ze fundamenty globdlnej
ekonomiky zostali nadalej priaznivé. Z dlhodobého pohladu sa opdt ukdzalo, Ze disciplina a
trpezlivost pri investovani prindsaju lepsie vysledky nez snaha reagovat na krdatkodobé vykyvy trhov.
Pozitivne je tiez to, Ze slovenski investori aj v takomto prostredi zachovali déveru v kolektivne
investovanie, co sa odrazilo na rekordnom objeme majetku v podielovych fondoch aj priaznivych
vynosoch,” konstatuje Dominik Hapl, hlavny analytik a portfélio manazér Across Private Investments.

Technologické a azijské akcie na strane vitazov, Bitcoin a zlato medzi porazenymi

Jednoznac¢nym vitazom v prvom polroku boli akcie azijskych rozvijajucich sa trhov, ktoré si
vdaka obrovskému podielu polovodiCov pripisali za Sest mesiacov vySe 28 %. Darilo sa aj
japonskym akciam s prirastkom viac ako 19 % za pol roka. Na strane vitazov stoji aj
technologicky index Nasdagq, ktory posilnil o vySe 16,5 %. Technologické firmy pritom tazili z
pokracujucich investicii do umelej inteligencie, polovodicov, cloudu a datovych centier. Europske
akcie si pripisali viac ako 10 % a podporili ich priaznivejSie valuacie a mierne zlepSenie
hospodarskeho vyhladu. Rastli aj velké americké firmy, a to vdaka odolnym ziskom a pokracujicemu



optimizmu okolo technologickych investicii. Vysledkom je zhodnotenie indexu S&P 500 o vyse 7,40
%.

Na strane porazenych skoncili ¢inske technologické firmy, ktoré zostali pod tlakom slabsieho
domaceho dopytu, problémov realitného sektora a pretrvavajicej regulacnej neistoty. Vysledkom bol
prepad China Tech o 13,59 %. So zapornym zhodnotenim uzavreli prvy polrok aj drahé kovy.
Zlato sa prepadlo o takmer 10 %. Treba ale zdoraznit, ze obe tieto investi¢né aktiva predtym
zaznamenali vyraznejSie zisky.Rovnako aj striebro zasiahla realizacia ziskov a slabsie ocakavania
priemyselného dopytu, pricom jeho vysSia volatilita sa podpisala pod pokles o0 23,72 %. Bitcoin sa
za pol roka prepadol o vyse 30 %, ¢im vymazal velku Cast ziskov z predchadzajiuceho roka.

V druhom polroku zamiesaju kartami americké volby

Vstup do druhej polovice roka 2026 bude podla makroekonomickych prognéz v znameni
pokracujuceho boja s inflaciou a moznym pretrvavanim geopolitickych rizik. Okrem
ekonomickych faktorov bude trhmi hybat aj politika. V USA sa pozornost presiva na
nadchadzajuce kongresoveé volby (midterm elections). Pripadna politicka patova situéacia vo
Washingtone moze podla Morgan Stanley priniest nervozitu. Navyse, firemné zisky v indexe S&P
500 maju nastavenu latku ocakavaného rastu extrémne vysoko, co investorom nenechava
takmer ziadny priestor na sklamanie. ,Alfou a omegou ostdva diverzifikdcia, teda rozloZenie
investicie medzi rézne triedy aktiv, sektory a regiony. Investori by mali byt navyse pripraveni na
rotdciu kapitalu. Vzhladom na vysoké ocenenie americkych technologickych akcii odporucame
presuntt pozornost aj k lacnejsim europskym titulom a sustredit sa aj na hodnotové sektory, ktoré by
mohli po odzneni energetického Soku pontuknut zaujimavé zhodnotenie,” uzatvara Jakub Timcak,
analytik Across Private Investments.
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