Dosiahnutie vladnych rozpoctovych cielov pre
buduci rok si vyziada opatrenia za 1,2 mld.
eur (0,9 % HDP), v opacnom pripade deficit
prekroci 5 % HDP

13.7.2026 - | Kancelaria Rady pre rozpoctovu zodpovednost

Celu strednodobu fiskalnu prognézu vratane datového suboru a prilohy (Hodnotenie
prognoz Vyboru pre danové prognozy) najdete v sekcii na stiahnutie na konci ¢clanku.

Rada pre rozpoctovu zodpovednost (RRZ) pripravila prognézu strednodobého vyvoja deficitu a dlhu
verejnej spravy (VS) v nadvéaznosti na aktualizaciu svojej makroekonomickej prognozy. Prognéza
predstavuje oCakavany vyvoj pri aktuadlnom stave legislativy, t.j. v scenéari nezmenenych politik
(NPC).

Podla RRZ nadalej pretrvava nepriaznivy vyvoj verejnych financii, kedze bez dalSej
konsolidacie by deficity mali zotrvat na neudrzatelne vysokych urovniach, na ¢o nadvazuje
zrychlenie rastu verejného zadlZzenia. Rovnako ako v predchadzajlicej progndze zverejnenej v
priebehu maja v rdmci hodnotenia Vyrocnej spravy o pokroku pri plneni narodného strednodobého
fiSkdlno-Strukturalneho planu za rok 2026 (dalej len Hodnotenie APR), odhadovana troven schodkov
verejnych financii po docasnom poklese v roku 2026 vzrastie od roku 2027 nad uroven 5 % HDP,
pokial sa neprijmu dodato¢né opatrenia. Aktudlny odhad bez dalSej konsolidécie predpoklada do
roku 2029 narast deficitov k trovni 5,7 % HDP (takmer 9,3 mld. eur v roku 2029) a hruby dlh by v
roku 2029 mohol dosiahnut 74 % HDP (k hranici 100 mld. eur sa priblizi uz v roku 2027). Plati teda,
Ze ak pri priprave nadchadzajiceho rozpoctu vlada a parlament neprijmu nové trvalé
konsolidacné opatrenia, hospodarenie Slovenska bude vykazovat neudrzatelne vysoké
deficity a z toho plynuci rapidne rastuci verejny dlh.

K odhadovanému zhorSovaniu deficitu na celom horizonte prispieva néarast urokovych vydavkov,
naklady na financovanie Statneho dlhu sa v rokoch 2026 az 2029 zvysuju kazdorocne o 0,2
% HDP. Nad ramec urokov dochadza v roku 2027 k odhadovanému zhorseniu oproti roku 2026
najma v dosledku navratu doc¢asne znizenych obrannych vydavkov na uroven 2 % HDP (medziroCne
narast o 0,2 % HDP), ako aj kvoli nakladom spojenym s reformou dlhodobej starostlivosti (0,2 %
HDP). Nésledne pre rok 2028, v novom volebnom obdobi, sa odhaduje narast deficitu na 5,5 % HDP,
o je popri vyssich urokovych nakladoch sposobené najma vyprsanim docasne zvySenych dani a
odvodov[1].

Na dosiahnutie aktualnych rozpoctovych cielov vlady[2], ktoré pre roky 2027 a 2028 predpokladaju
deficit na trovni 4,2 % HDP, resp. 4,1 % HDP, bude potrebné prijat vyrazné konsolida¢né opatrenia.
Uz v aktudlnom roku 2026 dosahuje negativna odchylka od rozpoctového ciela vlady 0,3 % HDP (375
mil. eur). V nasledujucich rokoch je uroven deficitov v NPC scendri vysSia oproti vladnym cielom v
roku 2027 0 0,9 % HDP[3] a v roku 2028 0 1,4 % HDP. Po zapocitani vplyvu kratkodobych
negativnych ekonomickych dopadov konsoliddcie RRZ odhaduje potrebu dodato¢nych opatreni
na dosiahnutie rozpoctovych cielov pre rok 2027 v sume 1,2 mld. eur a pre rok 2028
dodatocnych 1,0 mld.

V porovnani s nasou prognézou strednodobého vyvoja zverejnenou v hodnoteni APR
ocakavame vysSie urovne deficitu verejnej spravy na celom horizonte prognézy. Zhorsenie



vyvoja vyplyva najma z vyssich vydavkov na mzdy a zdravotnictvo (vysSie priebezné Cerpanie v roku
2026 ako aj vyssi rast nominalnych miezd predpokladany v nasledujticich rokoch), dalej z ndkladov
spojenych s novymi opatreniami (najma dotacie environmentalneho fondu pre velké podniky) ako aj z
vysSich nez pévodne predpokladanych vydavkov na opatrenia schvalené v predchadzajucich rokoch
(najma Statna podpora vyskumu a vyvoja). Negativne vplyvy by mali byt ¢iastocne tlmené pozitivami
z dovodu vyssich danovych a odvodovych prijmov (vyssi ocakavany vynos dani z prace kvoli
rychlejSiemu rastu miezd) a isporou vo vydavkoch na tovary a sluzby.

Narast nominalnych schodkov hospodarenia sa premietol aj do narastu strukturalneho
deficitu VS, kym aktualizacia prognézy ekonomického cyklu zmenila strukturalny deficit v
minimalnej miere. V roku 2027 je odhadovany Strukturalny deficit (bez do¢asnych vplyvov dodania
vojenskej techniky[4]) na trovni 4,9 % HDP s naslednym postupnym narastom k 5,8 % HDP v roku
2029. K narastu na celom strednodobom horizonte prispievaju okrem vplyvu doc¢asnych dani a
rastucich urokovych nékladov aj novoprijaté opatrenia.

Ak vlada neprijme dodatocné konsolidacné opatrenia, hruby dlh vzrastie pocas roka 2027
na uroven 66,7 % HDP a na konci horizontu prognozy sa bude nachadzat na historickom
maxime vo vysSke 74 % HDP, co predstavuje vyrazny narast oproti stavu z konca roka 2025
(61,4 % HDP), napriek tomu, ze prognéza nepredpoklada ekonomicku krizu. Ku
kontinudlnemu nérastu hrubého dlhu k HDP prispieva najma vysoka uroven deficitov a s tym
suvisiace rychlo rastice naklady na obsluhu dlhu.

Nad ramec vysSie spominanych zmien v dynamike hrubého dlhu je jeho vyvoj ovplyvneny aj
predpokladom udrziavania primeranej hotovostnej rezervy Statu. Jej vysSka sa bude podla odhadu
RRZ na celom strednodobom horizonte nachddzat na Grovniach 7-8 % HDP. Cisty dlh VS sa v obdobi
rokov 2026-2029 zvysi voci o¢akévanej urovni na konci roka 2025 priblizne rovnakym tempom ako
hruby dlh, a to 0 12,6 p.b. HDP (z 54,4 % na 67,0 % HDP).

Bez prijatia konsolidacnych opatreni bude uroven dlhu vyrazne vyssia nez horny limit
dlhovej brzdy (ktorého postupné vyklesavanie sa zastavi v roku 2027) na celom horizonte progndzy,
pricom v roku 2029 ho presiahne az o 24 p.b. HDP. K prekroceniu Maastrichtského kritéria (60
% HDP) doslo uz na konci roka 2025, a to o 1,4 p.b. HDP.

[11 1Ide o spatny pokles sadzby zdravotnych odvodov platenych zamestnavatelom a znizenie sadzby tzv.
bankovej dane.

[21  Rozpoctové ciele pre saldo hospodarenia VS boli aktualizované vo vladnom materiali ,Vyrocna sprava
o pokroku pri plneni narodného strednodobého fiskalno-strukturalneho planu za rok 2026“, ktory vlada
schvalila na konci aprila 2026.

[31 Kvantifikacia potreby konsolidacnych opatreni vychadza z predpokladu, ze v aktualnom roku 2026
vlada neprijme dodatocné opatrenia s trvalym vplyvom, ktoré by zabezpecili splnenie rozpoctového ciela uz
v tomto roku.

[4]1 Predpokladany harmonogram dodavok vojenskej techniky znamena v niektorych rokoch docasny odklon
obrannych vydavkov od urovne povodného politického zavazku NATO vo vyske 2 % HDP.
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