Neobvyklé pravdy podle Paula Jacksona:
Pozor na mezeru Brexitu!
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Ve Spojeném kralovstvi drtivé zvitézil labouristicky kandidat Andy Burnham v doplnovacich
volbach v Makerfieldu, na coz navazala rezignace sira Keira Starmera na post britského
premiéra (bez vyraznéjsiho dopadu na financ¢ni trhy).

Starmerova rezignace zrejmeé otevira cestu Burnhamovi do cela vlady. Zatim vSak neni jasné, zda se
premiérem stane po nesporném potvrzeni ve funkci jiz v poloviné Cervence, nebo az po stranickych
volbach Labour Party na konci srpna.

Jednim z potencidlnich tskali Burnhamovy kampané byl jeho pozitivni postoj k Evropské unii v
obvodu, kde 65 % voli¢l hlasovalo v referendu pred deseti lety pro odchod z EU (podle udaju
knihovny Dolni snémovny). Stejné jako u mnoha jinych témat se mu podarilo pisobit dojmem, zZe stoji
na obou stranach debaty, ¢imz se z této otdzky nestalo volebni téma.

Ironii je, ze se podle mého nazoru Keir Starmer stal natolik nepopuldrnim ¢aste¢né proto, ze
nedokdzal vytvorit pozitivni atmosféru v zemi, ktera si sama zkomplikovala situaci rozhodnutim
opustit Evropskou unii. K podobnému zavéru dochdzi i studie Stanford Institute for Economic Policy
Research (The Economic Impact of Brexit, listopad 2025), kterd ¢astecné vychdzi z podnikovych
pruzkumt Bank of England.

Analyza dochéazi k zavéru, ze na zacatku roku 2025 byla britska ekonomika o 6-8 % mensi, nez by
byla, kdyby Spojené kralovstvi v Evropské unii zlistalo. Cast tohoto rozdilu byla zptisobena nejistotou
vyvolanou vysledkem referenda a samotnym procesem odchodu, zatimco zbytek predstavovaly
promarnéné prilezitosti v diisledku méné priznivych obchodnich vztahu s Evropskou unii.

At uz je tento odhad spravny ¢i nikoli, domnivam se, zZe 1ze prinejmensim konstatovat, Ze britska
ekonomika z rozhodnuti opustit Evropskou unii nijak neprofitovala.

Napriklad graf 1a ukazuje, Ze podil Spojeného kralovstvi na svétovém exportu poklesl jak po
referendu z 23. ¢ervna 2016, tak po samotném odchodu z Evropské unie dne 31. ledna 2020. Je
pravda, ze podil Spojeného kralovstvi na svétovém exportu dlouhodobé klesal, nicméné v letech pred
referendem bylo patrné urcité zlepseni. Tento pozitivni vyvoj se kolem referenda nahle zastavil a po
faktickém odchodu z Evropské unie se znovu zhorsil.

Podil Spojeného kralovstvi na svétovém exportu nyni ¢ini priblizné 3,5 %, oproti 4,0 % ve druhém
Ctvrtleti roku 2016.
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nahrazeny obchodem s ostatnimi zemémi. To neni prekvapivé, protoze Evropska unie byla a nadale
zustava nejvétsim obchodnim partnerem Spojeného kralovstvi. Soucasné se ukazalo, ze vyjednavani
obchodnich dohod s dal$imi zemémi je obtizné (vztahy se Spojenymi staty se podle vseho dokonce
zhorsily).

Prestoze britskd ekonomika od referenda vzrostla priblizné stejnym tempem jako ekonomika
eurozony (12,9 % od druhého Ctvrtleti roku 2016 oproti 13,9 % v eurozoné), graf 1b ukazuje, Ze rust
HDP na obyvatele ve Spojeném kralovstvi po hlasovani za tempem eurozony zaostal.
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Produktivita préce se sice ve Spojeném kralovstvi zlep$ila - z anualizovaného rustu 0,3 % béhem
deviti let pred referendem na 0,6 % béhem nasledujicich deviti let - avSak v eurozéné bylo toto
zlepseni vyrazneé vyssi, z 0,3 % na 1,2 %, coz se témer vyrovnalo vyvoji ve Spojenych statech.

Jde o vyznamny rozdil, ktery podle mého nazoru ¢aste¢né souvisi s dopady Brexitu (a mozna také se
zpusobem, jakym Spojené kralovstvi zvladlo pandemii covidu).

Pokud by rtst HDP na obyvatele ve Spojeném kralovstvi odpovidal ristu v eurozéné, odhaduji, ze
britské ekonomika by byla v roce 2024 o 4,8 % vétsi, nez ve skuteCnosti byla (podle nejnovéjsich
dostupnych udaju Svétové banky o HDP na obyvatele).

Nemusime hledat daleko, abychom nasli obdobu této mezery na financ¢nich trzich.

Graf 2 ukazuje vztah mezi ménovym kurzem EUR/GBP a vykonnosti britskych akcii ve srovnani s
akciemi eurozony.
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Pred referendem platilo, Ze v obdobich, kdy libra vici euru oslabovala, britské akcie mély tendenci
prekonavat vykonnost akcii eurozény v lokalnich méndach (a naopak). To dava ekonomicky smysl,
protozZe slabsi libra zvySuje hodnotu exportt i zahrani¢nich ziska britskych spolecnosti po prepoctu
do doméaci mény.

Po referendu se vSak tento vztah zmeénil. Prestoze libra po vysledku referenda oslabila, britské akcie
zaostaly za akciemi eurozény. Tato ,brexitova mezera“ pretrvava dodnes a postupem casu se jesté
prohloubila.

Neni proto prekvapivé, ze se nalada britskych voliCl vi¢i Brexitu zménila a postoj k Evropské unii je
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Napriklad pruzkum spole¢nosti Mandate Research pro European Council on Foreign Relations
(ECFR) z kvétna 2026 ukézal, Ze 65 % Britl se domnivd, Ze Brexit mél na britskou ekonomiku velmi
nebo spiSe negativni dopad, zatimco pouze 10 % respondentu si mysli, Ze jeho dopad byl velmi nebo
spis pozitivni.

Podle ECFR od referenda zemrelo priblizné Sest milionu lidi, ktefi tehdy méli volebni pravo, zatimco
dalSich Sest miliont lidi dnes volit muze, prestoze v roce 2016 tuto moznost neméli.

Pokud predpokladame, ze vétSina zemrelych pochéazela ze starSich generaci a nové opravnéni volici
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predpokladat, Ze nové referendum by dnes mohlo dopadnout jinak. Prizkum ECFR ukazuje, Ze mezi
lidmi, kter byli v roce 2016 priliS mladi na to, aby mohli hlasovat, by 70 % hlasovalo pro vstup do
Evropské unie, zatimco pouze 11 % by hlasovalo pro setrvani mimo ni.

Neprekvapi proto, Ze podle pruzkumu ECFR si 52 % respondentl preje, aby se Spojené kralovstvi do



Evropské unie vrétilo, zatimco 31 % chce zustat mimo EU (17 % nevi nebo by nehlasovalo). Nejde
pritom pouze o pruzkum ECFR. Nejnovéjsi prizkum spolec¢nosti YouGov, uskute¢nény ve dnech 2.-3.
¢ervna 2026, ukazal, ze 55 % Britli podporuje navrat do Evropské unie, zatimco 34 % je proti.

,Domnival jsem se, ze se Spojené kralovstvi za mého Zivota jiz nikdy do Evropské unie nevrati. Vyse
uvedend analyza mé vsak vede k tomu, abych tento nazor prehodnotil, prestoze pripoustim, ze

verejné minéni se miize ménit velmi rychle, jak jsme ostatné vidéli jiz béhem samotné kampané pred
referendem,” uzavira Paul Jackson.
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