Jak trwoga, to do Kremla: korzysci z blokady
ciesSniny Ormuz dla rosyjskiego eksportu ropy
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Wojna w Zatoce Perskiej i zwiazany z tym kryzys na rynku weglowodoréw doprowadzily do
umochnienia sie pozycji Rosji jako ich eksportera. Blokada ciesniny Ormuz wywotala deficyt
na rynku ropy naftowej, paliw i LNG, co zmusilo odbiorcow do poszukiwania nowych zrodet
dostaw. Skorzystala na tym Moskwa, do ktorej zwrdcilo sie wielu importerow - szczegolnie z
Azji. Poszerzajac grono partneréw handlowych, Rosjanom udalo sie zwiekszy¢ eksport
surowca oraz ostabi¢ zaleznos¢ od dwoch glownych odbiorcow - Indii i Chin. RozluZnienie
rezimu sankcyjnego przez USA spotegowalo te korzysci, lagodzac obawy importerow o
polityczne koszty nawiazywania glebszych relacji handlowych z Moskwa. [1] F. Hussein, US
won’t renew Iranian and Russian oil waivers, Bessent says, Associated Press, 24.04.2026,
apnews.com. [2] F. Rudnik, Chaos to blogostawienstwo: atak na Iran a przyszlos¢ sankcji na
rosyjska rope, ,Komentarze OSW”, nr 715, 13.03.2026, osw.waw.pl. [3] N. Verma, S.
Aniyeri, India buying Russian oil irrespective of US sanctions waivers, Indian official says,
Reuters, 18.05.2026, reuters.com. [4] Aby przesledzi¢ dyskont na rosyjski surowiec
kierowany do Chin, zob. wykres w: China-Russia Dashboard: a special relationship in facts
and figures, osw.waw.pl. [5] PBBM says PH working to secure fuel supply from Russia,
Presidential Communications Office, 25.03.2026, pco.gov.ph. [6] East Asian Countries Eye
Russian Oil Imports Amid Global Energy Shock, The Moscow Times, 13.03.2026,
themoscowtimes.com. [7] C. Hodgson, A. Hancock, O. Walker, Singapore turns to Russian
fuel oil as war restricts Middle Eastern supplies, Financial Times, 23.04.2026, ft.com. [8]
R.S. Santos, Russia Now Supplies 81% of Brazil’s Diesel Amid Iran War, The Rio Times,
12.05.2026, riotimesonline.com. [9] Turkey curbs Russian Urals imports as prices rise,
Asian demand strengthens, Reuters, 27.05.2026, reuters.com. [10] I. Wisniewska, Rosyjska
gospodarka: w kierunku recesji?, OSW, 14.05.2026, osw.waw.pl.

Poprawa swojej pozycji przetargowej to dla Kremla korzy$¢ o niebagatelnym znaczeniu.
Zmniejszajacy sie dyskont na rosyjska rope stanowi dowod na wieksza niz przed kryzysem zdolnosé
Rosjan do narzucania cen. Amerykanskie ztagodzenie restrykcji - nawet jesli niepelne oraz czasowe -
moze takze bezpowrotnie obnizy¢ ich dalsza efektywnos¢. Przywrdcenie ich skutecznosci
wymagatoby aktywnego scigania tamiacych sankcje, do czego niezbedna jest wola polityczna w
Waszyngtonie. Cho¢ czes¢ krajow azjatyckich bedzie zapewne postrzega¢ import z Rosji jako
»Zabezpieczenie” na wypadek przyszlych szokdw i starac¢ sie o kontynuacje tych dostaw, to
perspektywa faktycznego odblokowania Ormuzu oraz pojawienia sie ,nowych” wolumenow niesie ze
soba potencjal odwrocenia pozytywnych dla Moskwy trenddéw.

Amerykanskie ulatwienia kluczowym bodZcem

Wojna w Zatoce Perskiej i blokada ciesniny Ormuz zdestabilizowaly globalne rynki ropy naftowej,
paliw oraz gazu. Wedtug dostepnych szacunkow niemoznos¢ ich wywozu z regionu zaowocowata
zmniejszeniem globalnej podazy - zaleznie od szacunkdw i konkretnego miesigca w trakcie trwania
konfliktu, rynek skurczyt sie o 8-14 mln barytek ropy naftowej dziennie (bbl/d), tj. o nawet 15%
swiatowego handlu. Szok podazowy dotknat przede wszystkim odbiorcow azjatyckich, ktorzy od
marca rozpoczeli gwaltowne poszukiwania alternatywnych dostawcéw mogacych zastapi¢ import z
krajow zwiazanych blokada (Irak, Arabia Saudyjska, Kuwejt, Zjednoczone Emiraty Arabskie).

Od poczatku 2023 do marca 2026 r. wiekszos¢ eksportu ropy naftowej - ok. 80% - Rosja dostarczata



do dwdch odbiorcow: Chinskiej Republiki Ludowej oraz Indii. Inne azjatyckie panstwa nie
decydowaly sie na kupno znaczacych ilosci rosyjskiego surowca ze wzgledu na zachodnie sankcje,
mialy réwniez mozliwo$¢ sprowadzania go miedzy innymi od arabskich producentéw. Skokowy
wzrost cen i podazowe rozregulowanie rynku wskutek blokady ciesniny Ormuz zmusily jednak szereg
azjatyckich stolic do przewartosciowania swojego podejscia - na pierwszy plan wysuneta sie bowiem
kwestia bezpieczenstwa dostaw, ktore nalezato zorganizowac w trybie natychmiastowym, aby
unikng¢ deficytow i paralizu gospodarek.

Wedtug doniesien medialnych rynkowa destabilizacja pociagneta za soba polityczny lobbing kilku
azjatyckich panstw domagajacych sie anulowania amerykanskich sankcji na rosyjska rope w ramach
tagodzenia nastepstw kryzysu. 13 marca Departament Skarbu USA zdecydowat sie na miesieczna
derogacje w odniesieniu do eksportu z Rosji, zezwalajac na transakcje z tamtejszymi podmiotami,
jesli te dotycza kupna ropy i produktéw ropopochodnych zgromadzonych na tankowcach. Jak
poinformowat sekretarz skarbu USA, postanowiono tak w reakcji na prosbe ,,okoto 10 narazonych
panstw”, aby ztagodzi¢ skutki kryzysu''. Derogacja byta dwukrotnie przedtuzana i wygasta 17
czerwca.

Posuniecie to nie doprowadzito do spadku cen globalnych. Ich wysokos¢ jest bowiem efektem
fizycznego deficytu podazy, a amerykanska decyzja nie rozwigzuje tego problemu - baryltki z Rosji
znajdowaly sie juz na rynku i stanowily przedmiot transakcji dla podmiotéw liczacych sie z ryzykiem
sankcyjnym. Derogacja Departamentu Skarbu zaowocowata natomiast w pierwszej kolejnosci
obnizeniem kosztow zwiazanych z obchodzeniem sankcji, zachecajac rynkowych graczy do handlu
rosyjska ropa. Dzieki temu Rosjanie odzyskali mozliwosé eksportowania surowca do wiekszego grona
odbiorcéw, co zwiekszyto swobode ich dziatalnos$ci, przyczyniajac sie zarazem do okresowego
wyhamowania spadkowego trendu wydobycia ropy naftowej w FR.

Chiny i Indie - kotwice rosyjskiego eksportu

Pod wzgledem wolumenu obserwowany wzrost popytu na rosyjska rope najbardziej wida¢ w
przypadku ChRL i Indii, co odzwierciedla ich kluczowe znaczenie jako odbiorcow surowca. Jesli
chodzi o indyjski import, to jest on do pewnego stopnia regulowany przez grozbe sankgji.
Amerykanskie derogacje umozliwiajace handel rosyjska ropa - poprzedzone wczesniejsza licencja
Departamentu Skarbu z 5 marca, ktéra ekskluzywnie zezwalata Indiom na zakup surowca z FR -
pociagnely za soba skokowe zwyzki indyjskich zakupéw. W marcu wolumen dostaw wzrdst blisko
dwukrotnie miesiac do miesiaca, odwracajac wczesniejszy trend spadkowy wymuszony polityczng
presja Waszyngtonu'. Warto przy tym zaznaczy¢, ze indyjskie rafinerie nie zaprzestaly sprowadzania
wolumené6w z Rosji nawet wtedy, kiedy derogacje sankcyjne na kilka dni wygasty w kwietniu br.”*, co
moze sugerowa¢ m.in. spadek wiarygodnosci instrumentéw sankcyjnych USA ze wzgledu na
niejednorodne komunikaty ze strony Waszyngtonu.

Anulowanie sankcji USA nie miato natomiast tak istotnego wplywu na gotowos¢ Pekinu do odbioru
barytek z Rosji. Dynamika tego handlu pozostaje do pewnego stopnia niezalezna od rezimu
sankcyjnego ze wzgledu na relatywnie duze odizolowanie tej wymiany od zachodnich podmiotow.
Zwiekszenie chinskiego importu z FR pod koniec 2025 r. i rekordowy wskaznik w styczniu br.
stanowity pochodng , przechwycenia” barytek, ktdre zostaty tam przekierowane po zmniejszeniu
dostaw do Indii na skutek presji politycznej USA. I cho¢ w okresie luty-kwiecien dostawy z Rosji do
Chin zaliczyly spadek, to wciaz maja istotny udziat w wolumenach dostarczanych im z zagranicy.



Kwietniowa redukcja importu stanowi przy tym efekt zmniejszenia catosciowego krajowego popytu
na rope. Ze wzgledu na wysokie ceny surowca Pekin zdecydowat sie na obnizenie tempa
uzupetniania rezerw, a takze ograniczenie eksportu paliw. Na tym tle rosyjski wolumen umocnit sie
jako istotna sktadowa dostaw ropy do Chin'. Z perspektywy Pekinu jest to dynamika niekorzystna -
dotychczas chinscy odbiorcy cieszyli sie silniejsza pozycja przetargowa ze wzgledu na ograniczone
mozliwosci Rosjan znalezienia rynkow zbytu. Dzieki temu do rafinerii ChRL trafiat mocno
przeceniony surowiec (podobnie jak ten z Iranu).

Szerszy powrot do Azji Poludniowo-Wschodniej

Dla rosyjskiego eksportu nie mniej wazny jest fakt poszerzenia grona odbiorcéw o nowe rynki. Cho¢
pod wzgledem wolumenow nie sa to importerzy poréwnywalni do chinskich czy indyjskich, to samo
pojawienie sie nowych kupujacych pozwala na znaczne wzmocnienie wiasnej pozycji negocjacyjnej
wobec wszystkich zainteresowanych podmiotow.

W marcu po raz pierwszy od ponad czterech lat rosyjska ropa dotarta do Filipin, a prezydent tego
kraju Ferdinand Marcos stwierdzit, ze Manila , eksploruje” mozliwos¢ zawarcia dlugoterminowych
kontraktéw z dostawcami z Rosji”®. Zapowiedzi zainicjowania badz zwiekszenia dostaw z FR zostaty
sformutowane takze przez szereg innych panstw Azji Potudniowo-Wschodniej: Tajlandie, Sri Lanke,
Indonezje, Singapur czy Wietnam'®. Zauwazalna jest tez skokowa zwyzka rosyjskich dostaw do
Egiptu. Podobna dynamike zaobserwowano w obszarze paliw - Singapur podwoil w kwietniu swoj
import rosyjskiego oleju opatowego ze wzgledu na brak transportéw z Zatoki Perskiej'”’, podczas gdy
Brazylia sukcesywnie zwiekszata zakupy rosyjskiego oleju napedowego w okresie marzec-kwiecien™.
Co ciekawe, negatywny trend widoczny jest z kolei w Turcji, ktéra z uwagi na rosnace ceny

zdecydowala sie na zmniejszenie importu surowca z FR™,

Dla czesci z wyzej wymienionych panstw zainicjowanie importu z Rosji oznacza przywrécenie relacji
zerwanych po 2022 r. na skutek amerykanskich sankcji. W przypadku Azji Potudniowo-Wschodniej
rosyjska ropa stanowi przede wszystkim import ,ratunkowy” ze wzgledu na duzo wyzsze koszty
logistyczne w poréwnaniu z transportem surowca bliskowschodniego. Niemniej nie mozna
wykluczy¢, ze azjatyckie stolice beda dazyly do zabezpieczenia sie na wypadek wystapienia
podobnych szokéw podazowych w przysztosci poprzez wynegocjowanie ditugotrwalych uméw z
rosyjskimi eksporterami, traktujac dostawy z tego kierunku jako srodek zwiekszajacy
bezpieczenstwo energetyczne. Fakt nawigzania miedzyrzadowych kontaktéw na tym polu przez m.in.
Filipiny czy Tajlandie sugeruje taka mozliwosc.

Whioski: dlugotrwate korzysci dla Rosjan ze znakami zapytania

Globalny wzrost cen ropy przetozy! sie wprawdzie na zwiekszone wpltywy budzetowe Rosji"'”, lecz
jest to efekt dorazny. W takich warunkach predzej czy p6zniej dochodzi do zbilansowania rynku, co
powoduje spadek ceny. Wzmocnienie rosyjskiej pozycji przetargowej - dzieki poszerzeniu kregu
odbiorcéw surowca w Azji - stanowi natomiast czynnik, ktéry moze oddzialywa¢ dtugoterminowo,
zwiekszajac przychody budzetowe nawet w dtugim okresie. Gotowos¢ odbiorcéw do akceptacji
wyzszych cen przyczynita sie bowiem do obnizenia dyskontu na rosyjskie barytki, co wptyneto
pozytywnie na dochody budzetowe. Dynamike te odzwierciedlaja oficjalne dane rzadu FR pokazujace
malejaca réznice pomiedzy cena rosyjskiej ropy obliczang na potrzeby opodatkowania sektora a
kosztem zakupu referencyjnego gatunku Brent (spadek o blisko 6 dolarow w okresie marzec-maj
br.).



Jesli aktualny trend sie utrzyma - tj. kontynuowany bedzie eksport do wiekszej liczby panstw Azji
Potudniowo-Wschodniej - nie mozna wykluczy¢ trwatego zblizenia sie wyceny rosyjskiej ropy do
innych globalnych gatunkéw surowca nawet po trwalym znormalizowaniu sytuacji na rynku. Czes¢
odbiorcéw moze bowiem potraktowac rosyjskie dostawy jako ,zabezpieczenie” przed przysztymi
szokami podazowymi. Fakt nieprzerwanego realizowania przez FR eksportu w chwili kryzysu
stanowi réwniez polityczne wzmocnienie Kremla, ktéry zyskuje argument na potwierdzenie
forsowanej przez siebie narracji o Rosji jako rzetelnym dostawcy weglowodorow. Zarazem
nawigzanie i utrwalenie powigzan handlowych na tym tle moze zosta¢ wykorzystane do uzyskania
ustepstw politycznych.

Ponadto pojawienie sie w okresie marzec-czerwiec nowych odbiorcow rosyjskiej ropy wynikato
czesciowo ze zwiekszonej ich gotowosci do ignorowania przepiséw sankcyjnych oraz rosnacej presji
decydentdéw na ich znoszenie (Swiadczy o tym polityka Waszyngtonu). Wprowadzone przez USA
derogacje - nawet jesli faktycznie czasowe, obowigzujace tylko do momentu zbilansowania rynku -
rozszczelnily rezim sankcyjny, rzutujac negatywnie na jego ostateczna efektywnosc. Przywrdcenie w
pei jego skutecznosci bedzie wymagato nie tylko ponownego wejscia w zycie restrykcji, lecz takze
zdecydowanej komunikacji ze strony Waszyngtonu i aktywnego $cigania podmiotéw je tamiacych.
Stopien implementacji polityki sankcyjnej bedzie wiec bezposrednio wptywat na to, czy Rosjanie
dtugofalowo zachowaja korzysci ptynace z nawiagzania nowych relacji handlowych w kryzysowym
okresie. W wypadku jej zaostrzenia mozna sie spodziewaé politycznego nacisku, aby odbiorcy
rosyjskiej ropy ponownie zrezygnowali z jej importowania.

Utrzymanie pozytywnej dla Rosji dynamiki - w postaci chociazby dalszego spadku dyskontu na
rosyjska rope - bedzie zatem zalezne od wielu czynnikéw, na ktére Moskwa ma ograniczony wptyw.
W wypadku odblokowania ciesniny Ormuz i petnego powrotu do przedwojennego tranzytu ceny ropy
na rynku globalnym moga i tak ksztattowac sie powyzej poziomu sprzed konfliktu w Zatoce (popyt
bedzie napedzany m.in. koniecznoscia uzupetnienia nadwatlonych rezerw strategicznych), ale to
tempo przywracania ,utraconych” wolumenéw przez kraje Zatoki Perskiej bedzie ostatecznie
ksztattowac glebokosé spadkow. Normalizacja podazy w naturalny sposob pociagnie w dét rowniez
wycene rosyjskiego surowca.

Co wiecej, ostateczne odblokowanie zeglugi przez Ormuz moze poskutkowaé gtebokimi zmianami na
globalnym rynku ropy, ktére okaza sie niekorzystne dla Rosji. Niewykluczone bowiem, ze rosyjskie
barytki zaczna konkurowac z nowymi wolumenami surowca z Zatoki Perskiej, ktére dla wielu
odbiorcéw azjatyckich beda tansze - przede wszystkim ze wzgledu na krétszy czas dostawy. Wyjscie
Zjednoczonych Emiratow Arabskich z kartelu OPEC+ oraz perspektywa trwatego zdjecia
amerykanskich sankcji z iranskiej ropy zwiastuja zaostrzenie sie rynkowej konkurencji, ktérego
efektem moze by¢ podkopanie pozycji Rosji jako kluczowego dostawcy tego surowca.
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