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e Pokud bude soucasny vyvoj pokracovat, zda se, ze krach v Evropé je nevyhnutelny.
e Spotrebitelé se stdle obavaji véci, jako je cena, dojezd a nabijeci infrastruktura.
e Tento pribéh se jiz odehral v USA, kde vyrobci automobild provedli velké odpisy.

Komentar analytika Fidelity International Andrase Karmana

Myslim, Ze $ir$i investorska obec podcenuje mimoradnou bublinu elektromobilt v Evropé, ktera se
stéle rozsiruje. V USA jsme jiz vidéli znaCné néklady na ustup od elektromobilt, ktery postihl giganty
jako Ford a General Motors, a jsem presvedcen, ze k tomu dojde i v Evropé, ovSem za cenu mnohem
vys$ich nékladu.

Muj nézor neni konsenzualni - mnoho mych kolegu, dokonce i v rdmci Fidelity, se mnou nebude
souhlasit - ale nechapu, jak by ke krachu nakonec nemohlo dojit, pokud budou soucasné trendy
pokracovat.

Problém prameni ze skutecnosti, Zze Evropa stéle investuje do elektromobill ve velkém, zejména v
dusledku smérnic Evropské unie o emisnich normach, a to v mire, ktera vyrazné prevysuje puvodné
predpokladanou poptavku. Registrace elektromobild na baterie by se mély pohybovat kolem 25 %
celkového poctu vozidel, ale stale se pohybuji mezi 15 a 20 %.

Spotrebitelé jsou skeptiCti ze stejnych duvodu jako kdykoli predtim, napriklad kvili cenam
elektromobilt, obavam z dojezdu, nabijeci infrastruktuie a podobné.

A prestoze EU nedavno zmirnila cile pro snizeni emisi CO2 ve vyfukovych plynech do roku 2035,
novy 90procentni cil - snizeny ze 100 procent - vyrobctum prili§ neuleh¢i. Mohlo se toho udélat
mnohem vice, ale neudélalo se to: podporovat alternativni technologie pohonu (napriklad pohon na
synteticka paliva) nebo se snazit Celit rostouci konkurenci novych ¢inskych vyrobcu.

Pro¢ mé soucCasny smér vyvoje obzvlast znepokojuje? USA zde poskytuji urcitd voditka. Mnoho
velkych americkych vyrobcl po zru$eni emisnich predpist ze strany Trumpovy administrativy
provedlo mnohamiliardové odpisy a jednorazové ndklady na zruSeni svych investic. Nezapomente, ze
v USA se elektromobily zavadély v mnohem mensim poméru nez v Evropé, coZ znamena, Ze tyto
spolec¢nosti mély mensi Sanci spadnout. Potencialni naklady i ¢asteéného tstupu jsou pro evropské
spolecnosti kazdym rokem vyssi a vy$si, protoze jsou nuceny rozsirovat nabidku elektromobild.

Zaroven si stale myslim, ze by bylo v zajmu odvétvi korigovat kurz a Celit realité nyni, dokud jsou
starsi vyrobci financné zdravi a maji relativné silné postaveni na trhu. Okamzité by se objevily désivé
titulky, ale tyto spolecnosti by mély prostor pro optimalizaci své modelové rady a zlepsSeni ziskovosti.
Elektromobily by samozrejmé nezmizely, ale rovnovaha by vice odpovidala skute¢né poptéavce.

Jednim z alternativnich scénar je trvala zména spotrebitelskych preferenci. K tomu by mohlo

prispét zavedeni cenové dostupnéjsich modelu elektromobilt nebo dalsi technologicka zlep$eni a
budovéni infrastruktury. Vaham, ze konkurenc¢ni Cinsti vyrobci elektromobilii maji mnohem vétsi
Sanci uspét a ziskat zde podil na trhu, protoze maji nizs$i néklady, k cemuz jim poméha vertikalni
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Fidelity International byla zalozena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spole¢nost klade veliky diraz na provadéni podrobnych
analyz, na jejichz zakladé pak identifikuji pro klienty nejvyhodnéjsi investicni prileZitosti. Jeji
specialni tymy investi¢nich analytikli a odbornik{ pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patii
cela rada vyznamnych institucionalnich i privatnich klientt, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorim zprostredkovavaji
investi¢ni fondy této globdlni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacCni materidl. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zdkladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolec¢nosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v uré¢enych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi zndmkami
spolec¢nosti FIL Limited.



Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zdkony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spolec¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument mize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavény spolecnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolecnost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiala tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadsjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskute¢nénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributort a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je otevrena investicni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi ruznych tiid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a Clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni znamky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).
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