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Po silném lonském roce vstoupil rok 2026 na globalnich trzich do volatilnéjsiho obdobi, to
formuji rychle se ménici geopolitické udalosti a proménlivé priority svétové ekonomiky. V
tomto prostredi nabyva vyhled Ciny pro nadchéazejici rok na stale vétsim vyznamu.

Se vstupem do roku ohnivého koné, ktery je v ¢inské astrologii tradicné spojovan s dynamikou,
tahem na branku a volatilitou, poukazuje Fidelity International na rozvijejici se investicni prilezitosti
v Ciné. Tento rok je zaroveh zahajenim 15. pétiletého planu Ciny, strategického dokumentu, ktery
urcuje smeérovani zemeé v dalsi fazi jejiho rozvoje.

S tim, jak se vyjasiuji strategické priority, mohou investori v nadchazejicich mésicich oCekavat vétsi
duraz na realizaci, kdy se politické signaly promitnou do konkrétnich opatreni v kliCovych sektorech.

Peigian Liu, ekonomka pro Asii, Fidelity International, situaci komentuje:

,Navzdory sloZitému domacimu prostfedi se makroekonomicky vyhled pro Cinu na rok 2026 stava
vyvazengéjsim a odolnéjsim, a to diky stabilni politice a pretrvavajici sile klicovych motort rustu.
Vzhledem k absenci vyrazného politického obratu Ize o¢ekavat pokracovani dvoukolejného rustového
modelu Ciny, charakterizovaného slabsi doméci poptavkou na jedné strané a silnym exportnim
motorem na strané druhé.

Reélny rust HDP by mél dosdhnout nebo dokonce prekonat sou¢asnou prognézu MMF ve vysi 4,2 %.
Trzni o¢ekavani sméruji k cili rustu HDP blizkému 5 %, podporenému trvalou dynamikou ve vyrobg,
stéle diverzifikovanéjSimi exportnimi trhy a odolnymi investicemi do infrastruktury. Pro investory by
se vSak letos méla pozornost stéle vice presouvat k nominalnimu rustu, ktery bude klicovy pro
posuzovani ziskového potenciélu jednotlivych sektord.”

Mirné vyssi pravdépodobnost reflace

»Zatimco zakladnim scénarem pro ¢inskou makroekonomiku zistava kontrolovana stabilizace, prvni
naznaky podpory domaci poptavky ze strany politiky zvysuji pravdépodobnost reflace v roce 2026.
Dulezité je, ze riziko vyrazného zpomaleni se jevi jako omezené, jelikoz vnéjsi prostredi zustava
obecné priznivé a sektor nemovitosti vykazuje dal$i znadmky stabilizace.

Deflacni tlaky by mély v kratkodobém horizontu pretrvavat, protoze udrzitelnéjsi oziveni domaci
spotreby se zatim plné neprojevilo. V soucasnosti se domnivame, ze realny rust je i nadale tazen
predevsim nabidkovou stranou ekonomiky.“

Vyhled hospodarské politiky

,Fiskélni politika by méla v roce 2026 zustat podpurnd, avSak umirnénd, pri¢emz rozpoctovy deficit
se pravdépodobné udrzi kolem 4 %. Kvoty na specialni dluhopisy mistnich samosprav se mohou
mirné zvysit s cilem podporit investice do infrastruktury. Ackoli presné slozeni fiskalnich opatreni se
stéle vyviji, posun smérem k vétsi primé podpore domdcnosti by byl pro domaci poptavku pozitivnim
signalem.

Cinska centralni banka (PBoC) by méla zachovat mirné uvolnénou ménovou politiku, véetné sniZzeni



zékladnich sazeb priblizné o 10 bazickych bodl a sniZeni povinnych miniméalnich rezerv (RRR)
zhruba o 50 bazickych bod v prubéhu roku. V prostredi tlumenych inflacnich tlaku a stéle slabsich
rustovych ukazatelt bude PBoC pravdépodobné postupovat opatrné a vyvazovat podporu rustu se
stabilitou mény, cili v oblasti zaméstnanosti a marzemi bankovniho sektoru.“

Rustové orientované sektory jako motor vykonnosti akcii
Stuart Rumble, vedouci investicniho smérovani Asie Pacific, Fidelity International, uvadi:

,S prichodem roku koné za¢iné ¢insky trh investoriim znovu ukazovat svou silu. Likviditni podminky
a kapitalové toky zlstavaji priznivé jak na domécim trhu A-akcii, tak na zahranic¢nich trzich s
¢inskymi akciemi, zatimco tvirci politik pokracuji v postupné a vyvazené agendé zamérené na
podporu spotreby, stabilizaci trhu s bydlenim a strukturélni reformy. Pretrvavaji vSak néktera rizika,
zejména pomalé oziveni trhu nemovitosti, geopoliticka nejistota a doznivajici deflacni tlaky. Presto
1ze o¢ekavat, ze konzistentni implementace politik a leps$i viditelnost zisku podpori doméci likviditu a
prilakaji zahrani¢ni investory k ¢inskym aktivim.

Pred 12-18 mésici byly valuace na extrémné nizkych urovnich. Prestoze kratkodobé prostredi
zustava nerovnomérné, kombinace cileného fiskalniho uvoliiovani, ménové politiky a iniciativ na
podporu prumyslového rozvoje nadéle posiluje divéru ve stfednédoby vyhled. Akciové valuace se
mirné prehodnotily, ale stale zlstavaji rozumné ve srovnani s historickymi prameéry i globalnimi
konkurenty.

Index MSCI China vzrostl v roce 2025 o 31,4 % a prekonal jak americké akcie, tak globalni trhy.
Tento rust byl tazen predevsim inova¢nimi tématy, zejména technologiemi a umeélou inteligenci, po
oznameni Al modelu DeepSeek na zacatku roku 2025. Dynamika pokracCovala i ke konci roku, kdy
nékolik ¢inskych technologickych a Al spolec¢nosti vstoupilo na burzu v Hongkongu a prilakalo silny
zéjem investort. Protikrizova politika vlady pomohla v uplynulém roce stabilizovat rast, ¢imz
vytvorila zaklad pro trvalejsi oziveni. KliCovou otazkou nyni zustava, zda tato sila odrazi zlepSujici se
fundamenty, nebo je spiSe vysledkem precenéni tazeného sentimentem.

ZlepSujici se makroekonomické prostredi a vznik novych ristovych motort podporuji vykonnost
ristové orientovanych sektortl. Technologie a inovace nadale nabizeji atraktivni prileZitosti. Uspéch
DeepSeek je vysledkem dlouhodobych investic do vyzkumu a vyvoje a Sirsiho inova¢niho trendu v
Ciné. Inovace se pritom neomezuji pouze na Al, ale zahrnuji i robotiku, autonomni ¥izeni, mobilitu
nové generace a pokrocilou vyrobu.

Soucasné strukturalni reformy — vCetné liberalizace kapitalovych trha, modernizace nabidky,
opatreni proti nadmérné konkurenci a podpory soukromého sektoru — prispivaji ke zdravéjSimu a
inovacim otevienéjSimu investicnimu prostredi. Tyto reformy zlepsuji efektivitu alokace kapitalu a
podporuji rust tazeny inovacemi napri¢ sektory.

Spotteba zlistava klicovym pilitem dlouhodobych ristovych ambici Ciny. A¢koli jsou doméaci vydaje v
kratkodobém horizontu utlumené kvili opatrné naladé spotrebiteld, zakladni predpoklady se
postupneé zlepsuji. Jak se trh s bydlenim bude stabilizovat a situace na trhu prace se zlepsi, poroste i
duvéra spotrebiteld. To by mélo uvolnit znacné uspory doméacnosti, aktivovat odlozenou poptavku a
posilit spotfebu jako klicovy pilif udrzitelného rustu.

To vytvari prilezitosti pro aktivni investory, kteri mohou ziskat podil v prednich spolecnostech druhé
nejvetsi ekonomiky svéta za atraktivni valuace. Politické iniciativy zamérené na podporu sektoru
sluzeb a rozvoj wellness, zazitkové a zkuSenostni spotreby urychluji strukturalni transformaci, ktera
vede k vyrazné diferenciaci mezi odvétvimi. Jasni vitézové se objevuji v prémiovych sluzbach,



zdravotnictvi, online platformach, volnocasovych aktivitdch a zézitkovém retailu.”
Diverzifikace prostrednictvim dluhopistu

Investice do dluhopisovych trhii s nizkou korelaci vii¢i hlavnim globalnim trhim mohou hrat
vyznamnou roli pri zvySovani diverzifikace portfolia.

Stuart Rumble dodava:

,Cinsky dluhopisovy trh v roce 2026 nabizi atraktivni kombinaci solidniho vynosu, relativné nizké
durace a klesajicich systémovych rizik. Uspé$né alokace viak bude stale vice zaviset na
disciplinovaném vybéru emitentu.

Makroekonomické prostredi charakterizované kontrolovanou stabilizaci, nizkou inflaci a dostatkem
domaci likvidity podporuje statni dluhopisy, finan¢ni instituce, statni podniky i kvazistatni emitenty,
coz vytvari stabilni prostredi pro investice do dluhopisu investi¢niho stupné. Na druhé strané
pretrvéavajici problémy v sektoru nemovitosti a slaba duvéra soukromého sektoru vedou k vyrazné
diferenciaci v oblasti kreditniho rizika. High-yield segment zlstava silné zéavisly na vynosech a
specifickych fundamentalnich faktorech jednotlivych emitentu.

Jiné nez nemovitostni rizikové sektory, jako jsou finan¢ni sluzby, utility a herni praumysl, nabizeji
odolnéjsi penézni toky, u nemovitosti musi byt expozice peclivé rizena a zamérena na statem
podporované nebo nejkvalitnéjsi emitenty s jasnou moznou cestou refinancovani.

Geopolitické a obchodni faktory, v€etné rostoucich strukturalnich rizikovych prémii a volatility
globdlnich urokovych sazeb, pridavaji dalsi vrstvu nejistoty a podporuji neutralni az mirné
konstruktivni pristup s dirazem na kvalitu. Celkové zustava ¢insky dluhopisovy trh podporen silnou
doméci likviditou, zlepSujicimi se technickymi faktory a klesajici mirou nesplaceni, avsak vysoky
rozptyl a historicky napjaté valuace hovori pro selektivni pristup, kratsi az stredni duraci a zaméreni
se na prijem z kvalitnich investi¢nich titulll a peclivé vybranych prilezitosti s vysokym vynosem.”
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Fidelity International byla zalozena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investoriim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spole¢nosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo ¢leny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diraz na provadéni podrobnych
analyz, na jejichz zakladé pak identifikuji pro klienty nejvyhodnéjsi investicni prileZitosti. Jeji
specialni tymy investi¢nich analytiki a odbornikd pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta



- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty pati
celd rada vyznamnych instituciondalnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli financni poradci, kteri koncovym investorum zprostredkovavaji
investic¢ni fondy této globdlni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zdkladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v uréenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
0soby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi zndmkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zdkony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papird, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomli, ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktualni a spolecnost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spolecnost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolec¢nosti Fidelity International.

Minulé vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolec¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiala tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskute¢nénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktualniho prospektu (v angliCtiné a cestiné)
a dokumentu KIID (Klicové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributoru a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.



Fidelity Funds "FF" je otevrena investi¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi riznych tiid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencialni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).

https://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=6065
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