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Klicem k pochopeni hry na nestabilnich trzich je identifikace podniku, které nejsou
nadhodnocené, nebo jsou, jesté 1épe, podhodnocené.

Nejvétsi technologické spolecnosti v jednom cyklu nebyly vzdy ty, které nakonec byly nejlepsi. To
vSichni vime. Urcité to vyvola nervozitu.

,Pokud se podivdte na USA z pohledu ocenéni, dlouhodobého ocekdvani ziski a ndlad, vée nyni
vypadd nadhodnocené. At uz se jednd o umélou inteligenci nebo o opétovné prosazovdni vyjimecnosti
USA, trh se jevi jako rizikovy. Koncentrace je problém a je to zjevné jen dalsi ¢dst pribéhu o umeélé
inteligenci,” vysvétluje Aditya Shivram z Fidelity International. ,To jasné ukazuje, co jako investor
chtit: dosazeni silnych vynost i se zahrnutim rizik. Pokud se vdam podari vyhnout se poklesu, ktery s
sebou nese velky vyprodej aktiv, kterd drzite, pak to v priubéhu c¢asu posili vasi pozici. Celkovy vynos
bude silny. Dividendy pomdhaji, ale klicem ke hre na nestabilnich trzich je identifikace podnikii,
které nejsou nadhodnocené, nebo které jsou jesté lépe, podhodnocené trhem.”

Evropské a mezinarodni spolecnosti, které maji silné postaveni na trhu v USA, se obchoduji se
slevou, zatimco spolecnosti se sidlem v USA se naopak obchoduji s prirazkou, prestoze maji podobné

Vynosy.

,Nejlepsim ukazatelem dlouhodobé hodnoty je volny penézni tok a jeho rist, a v ramci podskupiny
umélé inteligence existuji mensi oblasti, kde se takovd hodnota nachdzi. Jeden z evropskych vitézii v
oblasti elektrifikace, kterého jsme identifikovali, md silnou pozici v oblasti umélé inteligence a je
dobre rizen stranou medidlni pozornosti,” rika Fred Sykes z Fidelity International.

Neékolik spole¢nosti poskytujicich profsionalni sluzby také zaznamenalo pokles hodnoty na zakladé
predpokladu, ze jejich podnikani bude v nadchézejici revoluci trpét. Pri bliz§im zkoumani se ale jevi
jako odolnéjsi: jejich reSeni jsou natolik zakotvena u zakaznikl, Ze je obtiznéjsi je odstranit, nez by se
na prvni pohled mohlo zdat.

,VSechny tyto trendy stoji za zamysleni. V poslednich 18 mésicich se investori stdle vice zajimaji o
myslenku diverzifikace. V roce 2026 se miize ukdzat jako vyhodné mit alespori ¢dst penéz mimo
okruh vyvolenych spolecnosti, které vlastni kazdy spravce fondi,” uzavira Aditya Shivram.
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zalozena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investorim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spole¢nosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo Cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diiraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikti a odbornikd pusobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patti
celd rada vyznamnych instituciondalnich i privatnich klientt, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investi¢ni fondy této globalni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investicni
poradenstvi na zékladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v ur¢enych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znadmkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zdkony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spolec¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument muize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolecnost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiala tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy



obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici prizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktudlniho prospektu (v angliCtiné a CeStingé)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributoru a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investic¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi ruznych trid. Spole¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a Clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zustavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).
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