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Rozvoj domaciho fintechového sektoru dal brzdi nedostatecna orientace ve stale
komplexnéjsi regulaci, obtizné financovani i tradi¢ni kulturni bariéry. Bez dobre zacilenych
kroku resicich identifikované prekazky zustane cesky fintech daleko za hranicemi svého
skutecného potencialu. Prvni pozitivni impulsy pro zménu nabizi mimo jiné projekt
digitalniho regulatorniho sandboxu. Shodli se na tom diskutujici na pracovni snidani o
stavu Cceského fintech sektoru, kterou poradal Institut pro politiku a spolecnost a agentura
Czechlnvest.

Za nejvétsi prekazku fintechové firmy dlouhodobé oznacuji komplexni, a ne vzdy jasné regulatorni
pozadavky. Jak v uvodu pripomnél Dusan Hradil, vrchni reditel sekce Finan¢ni trhy Ministerstva
financi, jiz pred tremi lety se takto vyjadrilo 67 % tuzemskych firem v Setreni OECD. ,Ndsledné pak
vznikl projekt Fintech Regulatory Sandboxu, ktery s pomoci prostredkil z Narodniho pldnu obnovy
nyni realizuje agentura Czechlnvest a ktery pomdhd inovativnim firmam zorientovat se v regulaci
finanéniho trhu,” doplnil Hradil. Clen bankovni rady Ceské narodni banky Jan Prochézka upozornil,
ze regulace je nedilnou soucéasti byznys modelu finan¢nich spolecnosti. Fintech je podle néj
neoddélitelné spojeny s financnim trhem a financovanim, a tedy i se silnou regulaci, vysokou
ochranou spotrebitele a ochranou duvéry v kapitalovy trh: ,Fintech nepotrebuje méné regulace, ale
jasnéjsi regulaci, kterd bude technologicky neutrdlni a primérend velikosti jednotlivych firem,” uvedl.

Inovativni sluzby a produkty musi byt proto posuzovany podle rizika a velikosti subjektu. Nové
vzniklé inovativni spoleCnosti nejsou schopny plnit stejné regulatorni pozadavky jako banky a dalsi
zavedené financni instituce. Prisna pravidla Casto brani nejen ristu, ale i samotnému vstupu na trh.
Unijni a narodni regulace, napriklad MiCAR, sice prinaseji jasnéjsi ramec, ale soucasné zvysuji
vstupni néklady kvuli slozitému poc¢atecnimu nastaveni a ztézuji inovatorim podnikéani. Prochézka
zaroven apeloval na to, aby se Cesti zdkonodarci vyvarovali zprisnovani pravidel na narodni drovni.

Regulatorni compliance je jen jednim z hlavnich uskali. Druhym, neméné zasadnim problémem, je
dostupnost nebo presnéji fe¢eno nedostupnost kapitalu. Investori vici fintechovym projektum stéle
projevuji nedivéru, protoze se u mnoha projektl jedna o rizikovou investici bez jinych aktiv nez
samotného napadu nebo technického reSeni, coz vede k tomu, Ze startupum ¢asto nezbyva nez
spoléhat na drahé uvéry. Kandidat na ministra primyslu a obchodu nové vznikajici vlady Karel
Havli¢ek prohlasil, ze financovani fintechl by nemélo byt zavislé jen na Gvérech, ale je potieba
hledat nové moznosti, které budou kombinaci zdroji od investoru ¢i fondl. Vyznamné podporit rust
tohoto sektoru mohou podle néj také danové pobidky ¢i novy systém zaméstnaneckych akcii.

Dus$an Hradil se domnivé, Ze vyznam novych moznosti financovani, véetné vydavani cennych papira s
vyuzitim DLT, jeSté poroste. Uz drive se vyjadril, Ze rozvoj tokenizace muze byt gamechangerem,
ktery snizi néklady a prildka investory. Je dobre, Ze tuzemsky centralni depozitar je v této oblasti
aktivni a jako prvni subjekt v EU ziskal licenci v rdmci tzv. DLT pilotniho rezimu.

......

Reditelka Fintech Regulatory Sandboxu pfi agentute CzechInvest Simona Michalikova pfipomnéla,
7e jeho hrubé pridana hodnota v Cesku dosahuje priblizné 12 miliard korun a ro¢né prinasi do



verejnych rozpoc¢tl pres 3,5 miliardy na danich.

Diskutujici na pracovni snidani Institutu pro politiku a spole¢nost a agentury CzechInvest ocenili i
prilezitosti, které prinasi prvni cesky regulatorni sandbox. Generalni reditel agentury CzechInvest
Jan Michal uved], zZe se diky svému nastaveni stal inspiraci pro okolni zemé a jeho nastaveni a kvalitu
ocefiuji Raku$ané nebo Slovaci. Otevienost k fintechové scéné deklaruje také Ceska narodni banka,
ktera zridila kontaktni misto, kam se firmy mohou obracet se svymi dotazy.

Dalsi rozvoj bude zaviset mimo jiné na budovéni divéry a otevireného dialogu mezi inovatory, trhem,
jednoznacny vyklad legislativy a dostupné moznosti financovani, ale také duslednou aplikaci
proporcionality v pfistupu regulatort, zménu ve stéje silné konzervativnim pristupu ¢eskych
investorll a obecné prizplisobeni se redliim doby v bankovnim a finan¢nim sektoru. Banky, investori i
verejnost byvaji opatrni, a pravé otevieny dialog muze urychlit prijimani inovativnich reseni a
vyjasnéni toho, co dnes jesté vnimame jako legislativni prekazky.
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